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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
24 de febrero de 2025

A los sefiores

Accionistas y Directores de

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
La Paz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. (“la Sociedad™), que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2024, y el estado de ganancias y
pérdidas, el estado de evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinioén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, as{ como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las normas contables
emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero — ASFI.

Fundamento de la opini6n

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méds adelante en la seccién “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes
de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Pérrafo de énfasis - Bases contables

Llamamos la atencion sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describe el marco de referencia
para la preparacién y presentacion de los estados financieros, los cuales han sido preparados para permitir a
la Sociedad cumplir con los requerimientos de la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFI. En consecuencia, los estados financieros pueden no
ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

: PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwc.com/bo
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestién clave de la auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Reconocimiento de los ingresos por administracién de
patrimonios auténomos

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha contabilizado
ingresos por administracién de patrimonios auténomos
por Bs 1.930.320, dichos ingresos estan establecidos en
lo prospectos de emision de cada patrimonio auténomo
que se encuentra administrado por la Sociedad.

Consideramos esta cuestion como un asunto clave de
auditoria, debido a que los ingresos por administracién
de cada patrimonio auténomo varian segin lo
establecido en cada uno de los prospectos de emision, los
cuales representan el 81% del total de los ingresos
operativos del ejercicio terminado en esa fecha, y, por lo
tanto, hemos realizado procedimientos de auditoria
enfocados a atender dicha cuestion.

En las Notas 2.3.k) y 18 a los estados financieros, se
incluye informacién complementaria acerca de dichas
inversiones.

Para atender esta cuestion, nuestro trabajo ha incluido,
principalmente, los siguientes procedimientos:

Obtuvimos el entendimiento de la generacién y el
ciclo contable de los ingresos por administracién de
patrimonios auténomos, cuentas por cobrar y
cobranza.

- Realizamos una lectura de los prospectos de emision
de los patrimonios auténomos administrados por la
Sociedad.

- Verificamos la exactitud de los ingresos
contabilizados en la gestién 2024, considerando la
comisién establecida en los prospectos de emisién de
los patrimonios auténomos administrados por la
Sociedad.

- Para una muestra representativa, verificamos los
ingresos contabilizados por la Sociedad con la
documentacion de respaldo.

- Realizamos la solicitud de confirmacién de saldos
para los ingresos por administracion a los
Patrimonios Auténomos. En caso de no recibir una
respuesta a la solicitud de confirmacién de saldos,
realizamos procedimientos alternativos para obtener
evidencia de auditoria.

- Verificamos que los ingresos hayan sido
contabilizados dentro del ejercicio que corresponde.

Otras cuestiones - Informe de auditoria del auditor anterior

Los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2023 fueron auditados por otro auditor que, en fecha 23 de febrero de 2024, expresé una
opinién no modificada sobre dichos estados financieros.
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Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los
estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, descritas en la Nota 2 a los estados financieros,
y del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccidén material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y las normas
emitidas por la Direccién de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios podrian tomar basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia (NAGA) y las normas emitidas por la Direccién de Supervision de Valores que forma parte de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

»  Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia.
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*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés ptiblico de la misma.

PricewaterhouseCoopers S.R.L.

/(X’ W (Socio)
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MAT. R . N° CAUB-7572
MAT.'PROF. N° CAULP-2898




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

NOTAS 2024 2023
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4 8,210,669 475,360
Inversiones bursatiles en valores de deuda a corto 5 2,004,351 2,748,925
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 6 1,777,945 4,920,553
Inversiones no registradas en bolsa a corto plazo 7 - 424,666
Total activo corriente 11,992,965 8,569,504
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 8 32,155,342 42,139,429
Bienes de uso 9 4,172,807 4,217,555
Otros activos a largo plazo 10 6,751,746 8,030
Total activo no corriente 43,079,895 46,365,014
TOTAL ACTIVO 55,072,860 54,934,518
_—— —_—
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 25 142,580,904 375,510,112
—_— _—
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO 27 377,594,820 692,455,170
_— _—
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos pendientes de pago diversas a corto plazo 11 257,916 282,981
Provisiones y previsiones a corto plazo 12 185,063 144,189
Total pasivo corriente 442,979 427,170
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones y previsiones a largo plazo 12 510,871 658,887
Total pasivo no corriente 510,871 658,887
TOTAL PASIVO 953,850 1,086,057
PATRIMONIO
Capital Social 13 40,128,510 32,336,700
Reservas Legal 14 3,605,589 3,589,424
Reservas Voluntarias 15 5,541,504 5,541,504
Reservas Obligatorias 16 4,572,837 4,572,837
Resultados Acumulados 17 270,570 7,807,996
TOTAL PATRIMONIO 54,119,010 53,848,461
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 55,072,860 54,934,518
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 26 142,580,904 375,510,112
—_— —_—
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO 27 377,594,820 692,455,170
_— —_—

Las notas 1 a 30 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.

Cecilia Valdez Ferndnde: Jp¥er Rolahdo Eszalante Villegas Jeznnethe Silvia Bellido Quintanilla
erente General Prasidente del Directorio lefe de Cantabilidad y Administracidn

; /
Lais Hugo Méndizabal Catacora
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

NOTAS 2024 2023
Ingresos operativos 18 2,396,624 3,031,578
Cargos operativos 18 (1,217,281) (1,039,060)
Margen operativo 1,179,343 1,992,518
Ingresos financieros 19 3,338,838 3,344,004
Cargos financieros 19 (765,866) (357,916)
Margen financiero 2,572,972 2,986,178
Margen operativo financiero 3,752,315 4,978,696
Ingresos por recuperaciones 20 1,976,446 -
Cargos por activos irrecuperables 20 (999,130) -
Margen de Incobrabilidad 977,316 -
Resultado después de incobrables 4,729,631 4,978,696
Gastos de administracion 21 (4,546,686) (4,925,947)
Resultado operacional 182,945 52,749
Ingresos extraordinarios 22 87,000 -
Ingresos de gestiones anteriores 23 7,992 108,544
Gastos de gestiones anteriores 23 (7,378) -
Margen no operacional 87,614 108,544
Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio y mantenimiento de
valor 270,559 161,293
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor 3 377
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor (13) (15)
Resultado antes de impuestos 270,549 161,655
Impuestos sobre las utilidades de la empresa - -
Resultado neto del ejercicio 270,549 161,655

Las notas 1 a 30 que se acompaiian, forman parte integrante de este estado.
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Ceciliz0lgh vafdez Fernandez ier Rolahdo Escalante Villegas leannethe Silvia Bellido Quiptanilia
nte General Presidente del Direct rfq\ Jefe de Contabilidad y Administracién
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Saldos al 31 de diciembre de 2022

Constitucion de Reserva Legal aprobada por Junta Ordinaria
de Accionistas celebrada el 10 de abril de 2023

Resultado neto del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2023

Constitucion de Reserva Legal aprobada por Junta Ordinaria
de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2024

Incremento de capital aprobada por Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 11 de junio y 4 de septiembre de 2024

Resultado neto del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2024

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Ajustes por

Ajuste por inflacion Total

Capital Reserva Reserva inflacion reservas Otras Resultados
Social Legal Voluntaria de Capital Patrimoniales Reservas Acumulados Total
32,336,700 3,287,210 5,541,504 4,533,438 39,399 4,572,837 7,948,555 53,686,806

- 302,214 . - - - (302,214) -

- - - - - - 161,655 161,655
32,336,700 3,589,424 5,541,504 4,533,438 39,399 4,572,837 7,807,996 53,848,461

= 16,165 = s - % (16,165) =
7,791,810 - - - - - (7,791,810) .

= . ! 5 . = 270,549 270,549
40,128,510 3,605,589 5,541,504 4,533,438 39,399 4,572,837 270,570 54,119,010

Las notas 1 a 30 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado movimiento

de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados
Previsiones

Provisiones

Depreciaciones

Diferencias de cambio

Variaciones por valuacién a precios de mercado
Previsiones de incobrabilidad

Otros

A. Fondos aplicados a la perdida del ejercicio.

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Incremento cuentas y documentos pendientes de cobro diversos a corto plazo
Disminucién cuentas y documentos pendientes de pago diversos a corto plazo

Disminucidn otros pasivos a corto plazo
Disminucién otros pasivos a largo plazo

B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos

I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Incremento) inversiones permanentes
Incremento bienes de uso

Incremento otros activos

Disminucién inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y renta variable

Incremento inversiones no registradas en bolsa
1il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
INCREMENTO DE FONDOS DURANTE EL EJERCICIO(I1+11+111)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 30 que se acompaidian, forman parte integrante de este estado.

N

2024 202
270,549 161,655
(487,478) (418,349)
353,242 295,649
297,740 90,098
158,773 134,509
10 (362)
389,396 287,054
(977,316) -
(137,728) 138,506
(132,812) 688,760
(1,542,374) (179,456)
(227,925) (330,951)
(144,189) (391,289)
(411,074) (104,977)
(2,325,562) (1,006,673)
(2,458,374) (317,913)
- (2,861,390)
- (2,861,390)
5,392,638 (1,154,515)
(106,874) (1,238)
(26,970) (8,379)
4,938,989 4,744,056
(4,100) (424,666)
10,193,683 3,155,258
7,735,309 (24,045)
475,360 499,405
8,210,669 475,360
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., es una Sociedad de objeto exclusivo, organizada en el marco de la
Ley del Mercado de Valores N2 1834 y regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura Publica
N2 2402/2004 el 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacion
S.A.y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia, actualmente Servicio Plurinacional de Registro
de Comercio (SEPREC) con Matricula N2 120791021.

Adicionalmente obtuvo autorizacién para su funcionamiento e inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores bajo el NUimero de Registro SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resoluciéon Administrativa
SPVS-IV-N2 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicié operaciones en fecha 18 de
octubre de 2004,

Posteriormente, mediante Escritura Publica N2 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decisidn de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
Escritura Constitutiva, sefialando que la Sociedad girara bajo la denominacién de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacidn por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién ASFI N2 614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacién, administrar
activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos futuros para
titularizar por acto unilateral o por cesién irrevocable, administrar y representar legalmente a los
Patrimonios Autdnomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia Sociedad dentro
de procesos de Titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros
que los conforman y que hubieran sido objeto de cesién, conforme a los articulos 42 y 52 del D.S. N2
25514 de fecha 17 de septiembre de 1999, pudiendo conformar Patrimonios Auténomos que emitiran
Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de Titularizacién, por acto
unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacidon o mixtos.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades publicas y privadas, nacionales o
extranjeras en materia de Titularizacion y afines, asi como, realizar toda otra actividad autorizada por las
normas legales en vigencia.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion de aportes de capitales,
concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra, venta y negociacion
de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de sociedades, formacién de sociedades filiales y
realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones
legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la Sociedad
podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el cumplimiento de su
objeto social, sin que ello impida la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias
responsabilidades establecidas por Ley.



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

De acuerdo a la Escritura Plblica de Constitucién de la Sociedad N2 2402/2004 del 9 de septiembre de
2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracién de la Sociedad serd de noventa y nueve afios,
computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto N2
8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M.,
cuenta con 21 funcionarios.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
aplicables para Sociedad de Titularizacién. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los
aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por
lo indicado en la Nota 2.1 siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables, requiere
que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y pasivos, as
como, los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser diferentes de las
estimaciones realizadas, sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del
marco contable y normativo vigente.

21 Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la
reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda constante, en funcién a la
Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV). Por lo que, los estados financieros de la Sociedad no registran
ningun efecto del ajuste por inflacidn.

Asimismo, a partir del 11 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
(CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia ha suspendido el ajuste integral por
inflacion de Estados Financieros establecido por la Norma de Contabilidad N°3 (NC 3) “Estados
Financieros a Moneda Constante”.

2.2  Presentacion de estados financieros comparativos

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI). Para este propdsito, la exposicién de los saldos de los Estados Financieros se encuentra a valores
historicos.
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2.3  Criterios de valuacion
Los principios contables mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:
a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valGan y reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio
de compra del Banco Central de Bolivia vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta
“Diferencia de cambio, mantenimiento de valor y ajuste por inflacién neto”.

La cotizacion oficial de compra del délar estadounidense al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de
Bs6.86 por USD 1.

b) Inversiones bursatiles en valores representativos de deuda a corto plazo

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de
Valoracién” de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

e En el caso de Valores de Renta Fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o
secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los
mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el
“Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la
Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la tasa de rendimiento relevante serd la
tasa de adquisicion de dicho valor.

e Lla informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la
Metodologia de Valoracién, debe ser comunicada diariamente por las Bolsas de Valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del ultimo ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia, de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

e En el evento que en un dia determinado no se transe ningln valor de un mismo codigo de
valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacidn necesario,
el precio del dia de estos valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la
tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

e Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el “Histérico de Hechos de Mercado” para
un determinado cédigo de valoracién, el precio de los valores se determina utilizando la dltima
tasa de rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.
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c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportado y se
registra contablemente en la cuenta de activo (derechos por operaciones de reporto) y en el pasivo
(Obligaciones por operaciones en reporto), y se expone la obligacién que tiene la Sociedad de recomprar
los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportador y se
registra en las cuentas contables de activo (valores adquiridos en reporto) y (deudores por operaciones
de reporto), contra una cuenta de pasivo (obligaciones por operaciones de reporto) al valor del contrato
de reporto, con la obligacién que tiene la Sociedad de revender los titulos adquiridos en reporto en una
fecha pactada.

Al 31 de diciembre de 2024, BDP Sociedad de Titularizacién S.A., no posee operaciones de reporto, sin
embargo, considera para futuras operaciones de reporto el Reglamento para Operaciones de Reporto
vigente emitida por la ASFI mediante Carta Circular ASFI/765/2023 de 31 de marzo de 2023, carta
Circular ASFI/766/2023 de 10 de abril de 2023contenido en el Libro 4° Titulo IV de la Recopilacién de
Normas del Mercado de Valores para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

d) Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo

Las cuentas pendientes de cobro diversas corresponden a comisiones pendientes de cobro, estudios
realizados por la Sociedad que se encuentran valuados a su valor de costo. Adicionalmente, incluye
operaciones por la cesion unilateral de algunos activos (cuentas por cobrar) a los Patrimonios Auténomos
que estan registrados al valor pactado en la cesidon neto de los cobros realizados.

Asimismo, representan derechos de la Sociedad frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro
actualizado a la fecha de cierre.

e) Previsién por incobrabilidad de las cuentas pendientes de cobro diversos a corto plazo y de las
inversiones permanentes

La prevision se determina en funcién a la ultima calificacion de riesgo del titulo valor emitida por una o
mas entidades Calificadoras de Riesgo y la aplicacion de los porcentajes establecidos en el siguiente
cuadro:

Categoria | Calificacion | % Prevision
| AAA,AAA 0%

I BBB 15%

I BB 30%

v B 45%

\" c 60%

VI D 80%

Vil E 100%
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En lo que se refiere al plazo para la constitucion de las previsiones, deberén constituirse dentro de los 90
dias posteriores a la fecha en la cual fueron determinadas.

f) Inversiones permanentes

El grupo de inversiones permanentes se encuentra compuesto de la siguiente manera:

f.1 Inversiones bursatiles

Su metodologia de valoracion se encuentra descrita en Nota 2.3 b)

f.2 Inversiones permanentes/financieras no registradas en bolsa

Al 31 de diciembre de 2023 y 2024, las acciones que la Sociedad posee en la Empresa Nacional de
Telecomunicaciones S.A. (ENTEL S.A.), Bolsa Boliviana de Valores S.A. y YPFB Refinacion S.A. se
valtan a su valor de costo.

f.3 Activos financieros no registrados en bolsa

Corresponde al efectivo depositado en las cuentas de Panamerican Securities Agencia de Bolsa S.A.,
para la administracién de un portafolio de inversiones bajo un tipo de cuenta discrecional, donde se
establecen los limites o pardmetros para su inversién por cuenta y riesgo de la Sociedad,
contabilizado de acuerdo con instrucciones de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFl), mediante Carta Circular/ASFI/DSVI/CC2740/2021.

g) Documentos por cobrar a largo plazo

La cuenta documentos por cobrar a largo plazo se encuentra compuesta por las letras de cambio
pendientes de cobro al Gobierno Municipal de El Torno, mismas que fueron provisionadas por
incobrabilidad al 100%.

h) Bienes de uso

Los activos fijos estan valuados a su costo de adquisicion menos la correspondiente depreciacion
acumulada, que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util estimada. Dichos bienes, en su conjunto, no supera su valor de
mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los bienes
son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los activos intangibles, estdn valuados a su costo de adquisicion menos la correspondiente amortizacion
acumulada, la cual se contabiliza de acuerdo a la vigencia del activo intangible.
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i) Prevision para indemnizaciones al personal

De acuerdo al Decreto Supremo N2 110 del 12 de mayo de 2009, transcurridos mas de noventa dias de
antigiiedad en su empleo, el personal puede cobrar un mes de sueldo por gestion en caso de retiro e
inclusive cuando esta decision es voluntaria. La prevision para indemnizaciones al personal cubre el
pasivo correspondiente al monto que por ley corresponde pagar al personal.

i) Patrimonio

El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéricos, es decir que no fue actualizado por inflacién
a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de
fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI).

k) Ingresos operativos

Los ingresos operativos corresponden a comisiones cobradas por la administracion de los Patrimonios
Autdnomos, estudios de factibilidad y asesoramiento de estructuraciones para procesos de titularizacion

que son reconocidos sobre la base contable de lo devengado.
I) Cargos operativos

Los cargos operativos corresponden a cargos pagados en el ejercicio por concepto de sueldos y cargas
sociales del personal operativo del drea de estructuracion y administracion de patrimonios auténomos y
otras relacionadas a los mismos, que son reconocidos sobre la base contable de devengado.

m) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a ingresos por rendimientos obtenidos en valores de renta fija,
premios por operaciones de reporto, ganancias por venta de inversiones, rendimientos de la cuenta
remunerada, ganancias por valuacion de inversiones a precios de mercado e ingresos de inversiones de
renta variable por dividendos percibidos en inversiones permanentes, que se contabilizan por el método
de devengado.

n) Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a cargos pagados por obligaciones financieras, cargos pagados por
obligaciones bursatiles y pérdida en valuacién de valores a precios de mercado que son contabilizados

por el método de lo devengado.
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o) Ingresos extraordinarios

Corresponde al registro del pago Unico y extraordinario por dafios y perjuicios correspondiente a la
resolucion de Contrato de Cesion con la empresa SOBOCE S.A.

p) Ingresos de gestiones anteriores

Corresponde al registro de ingresos de ejercicios contables anteriores que por razones plenamente
justificadas no fueron contabilizados oportunamente o surgieron producto de una reversién
debidamente autorizada.

q) Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeta al régimen
tributario establecido en la Ley N°843, modificada con la Ley N21606 del 22 de diciembre de 1994,
Decreto Supremo N2 24013 del 31 de mayo de1995 y el Decreto Supremo N224051 del 29 de junio de
1995. La tasa del impuesto es del 25%, y es considerado como pago a cuenta del impuesto a las
transacciones.

Para la determinacién del impuesto se efectuaron calculos extracontables relacionados al ajuste por
inflacién, los mismos que determinaron una perdida tributaria para la gestion 2024.

Asimismo, de acuerdo a la RND 102100000003 de fecha 19 de febrero de 2021 emitida por el Servicio de
Impuestos Nacionales que modifica, la RND N°10-0034-16 del 19 de diciembre 2016, el alcance sobre los
sujetos pasivos de la Alicuota Adicional del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas AA-IUE,
cuando el coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio de la Sociedad, exceda el seis por ciento
(6%), la utilidad neta imponible serd gravada con una alicuota adicional del veinticinco por ciento (25%),
dicha alicuota no serd computable como un pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

r) Resultado del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl), la cual determina que los rubros no monetarios se registren a
valores histéricos, es decir, que no fueron reexpresados por inflacién a partir del 1° de enero de 2009.

NOTA 3 - CAMBIOS EN PRACTICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Durante la 2024, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestion 2023. Asimismo,
no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
en Bolivia, aplicables a Sociedades de Titularizacion.
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NOTA 4 — DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras 4,463,904 475,360
Cuentas de ahorro en bancos y entidades financiera 3,746,765 -
8,210,669 475,360

NOTA 5 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Valores emitidos por bancos y entidades financieras 8,286 2,201,302
Valores emitidos por empresas 18,903 2,030
Valores emitidos por patrimonios auténomos 1,977,162 545,593
2,004,351 2,748,925
NOTA 6 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs

Cuentas diversas 56,984 -
Cuentas pendientes de cobro a patrimonios autonomos 2,000 -
Documentos por cobrar (1) 2,522,614 7,571,528
Otros servicios por titularizacion 80,744 80,550
Impuestos pagados 21,681 28,720
Compra de bienes y servicios (2) 974,033 212,492
Personal de la empresa 70,046 126,877
Seguros pagados por anticipado 6,927 7,746
Otros pagos anticipados 20,427 17,637
(Prevision porincobrabilidad para cuentas pendientes de

cobro diversos) (3) (1,977,511) (3,124,997)

1,777,945 4,920,553
8
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Al 31 de diciembre de 2024
(1) La cuenta corresponde al siguiente detalle.

a. Corresponde al pagaré, los bonos y rendimientos pendientes de cobro a AMECO ascienden a
Bs1.148.551 y se ha previsionado su incobrabilidad al 100%.

b. Cupones pendientes de cobro de VTD’s por Bs1.365.260.

c. Otras cuentas por cobrar Bs8.803.

(2) Corresponde a los de pasajes aéreos por Bs3.692 pagos anticipados para el Desarrollo del Sistema
Institucional por Bs541.575 y a los desembolsos del proyecto de Titularizacién Inmobiliario realizados
a la empresa que realiza el Estudio de Disefio Técnico de Preinversién para el proyecto de
construccién de edificio BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y Banco de Desarrollo Productivo SAM
por Bs428.766

(3) Corresponde a Prevision de las inversiones realizadas en bonos emitidos por AMECO por Bs1.148.551
y VTD’s — CRP vencidos por Bs828.960.

Al 31 de diciembre de 2023:
(1) Elsaldo de la cuenta corresponde al siguiente detalle:

a. Comprende el pagaré, bonos y rendimientos pendientes de cobro a la Compafiia Americana de
Construcciones S.A. (AMECO) por Bs1.148.551 previsionados por incobrabilidad al 100%.

b. Corresponde a la reclasificacion de la deuda con Productos Ecoldgicos Naturaleza S.A. (PENSA) por
Bs6.398.951, importe determinado hasta el cierre de la gestiéon 2022, debido a que la Escritura
Pdblica 115/2022 en su Cldusula Quinta, incorpora una condicién suspensiva que para entenderse
como pagada la deuda, se requiere el perfeccionamiento del derecho propietario del inmueble a
nombre de la Sociedad en Derechos Reales, hasta que no ocurra dicho perfeccionamiento, la deuda
esta vigente. Al 31 de diciembre 2023, el proceso de registro del bien inmueble a nombre de la
Sociedad en Derechos Reales se encuentra en su tltima fase.

c. Otras cuentas pendientes de cobro por Bs24.026.

(2) Corresponde a los de pasajes aéreos por Bs3.692 pagos anticipados para el Desarrollo del Sistema
Institucional por Bs208.800.

(3) Prevision de inversiones realizadas en bonos emitidos por AMECO por Bs1.148.551 y PENSA por
Bs1.976.446.
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NOTA 7 - INVERSIONES NO REGISTRADAS EN BOLSA A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es |a siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Activos a titularizar - 424,666
- 424,666

Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones no registradas en bolsa corresponden a desembolsos del
proyecto de Titularizacion Inmobiliaria realizados a la empresa que efectua el Estudio de Disefio Técnico
de Preinversion para el proyecto de construccién de edificio de BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. y BDP
Sociedad Andnima Mixta.

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Inversiones bursatiles (1) 21,334,541 27,278,856
Inversiones permanentes no registradas en bolsa (2) 4,819,800 4,819,800
Inversiones financieras no registradas en bolsa (3) 6,824,320 6,824,320
Activos financieros no registrados en bolsa (4) 231,721 4,101,323
(Prevision porincobrables para inversiones permanentes) (5) (1,055,040) (884,870)
32,155,342 42,139,429

(1) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 comprenden Certificados de Depésito a Plazo fijo por BsO y
Bs6.556.849, Bonos emitidos por Bancos y Entidades Financieras por Bs790.775 y Bs1.013.006,
Bonos emitidos por Empresas por Bs12.454.634 y Bs6.740.134 y Valores de Deuda de Titularizacion
por Bs8.089.132 y Bs12.968.867, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |a Sociedad posee:

a. 48 acciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. equivalentes al 9.836% del capital de esa
Sociedad los cuales al momento de su adquisicion poseian un valor de Bs828.211 y de acuerdo a
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en la gestién 2020 y protocolizada en |a
gestion 2021, se tuvo un incremento del valor nominal de las acciones de Bs3.990.989, al cierre
el valor ascienda a Bs4.819.200.

b. 6 cuotas de participacion de Datacom S.R.L. las cuales al momento de su adquisicion tenfan un
valor de Bs600, estan valuadas al costo al cierre de gestion.
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(3) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad posee:

a. 11.440 acciones de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. equivalentes al 0.089% del
capital de esa Sociedad, las cuales tenian un valor al momento de su adquisicion de Bs3.084935y
durante las gestiones 2012 a 2015 tuvieron un incremento de valor por Bs3.737.385 por la
valuacién del Valor Patrimonial Proporcional alcanzando a Bs6.822.320.

b. 2 acciones en YPFB Refinacion equivalente al 0.000233% del capital de esa Sociedad las cuales al
momento de la adquisicién poseian un valor de Bs1.000, posteriormente, de acuerdo a Junta
Extraordinaria de Accionistas de marzo de 2010, capitalizd resultados acumulados y emitio
acciones por Bs1.000 al cierre el valor nominal asciende a Bs2.000.

(4) El importe corresponde a la cuenta renumerada que se mantiene con Panamerican Securities
Agencia de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2024 y 2023 tiene un saldo de Bs231.722 y Bs4.101.324,
respectivamente, este concepto se encuentra registrado en la cuenta 140.05 “Activos Financieros no
Registrados en Bolsa”, de acuerdo a Carta Circular/ASFI/DSVI/CC-2740/2021.

(5) Previsidn de las inversiones realizadas en VTD’s del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP ST 035 por
Bs 705.040 y VTD's del Patrimonio Autonomo NUEVATEL BDP ST 049 por Bs350.000.

NOTA 9 - BIENES DE USO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Valores del Depreciacion Valores
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 activo acumulada netos
Bs Bs Bs
Terrenos 2,513,897 - 2,513,897
Edificios 2,224,682 (758,680) 1,466,002
Mobiliario y enseres 360,655 (331,203) 29,452
Equipos e instalaciones 387,073 (343,289) 43,784
Equipos de computacion 1,160,872 (1,041,200) 119,672
6,647,179 (2,474,372) 4,172,807
Valores del Depreciacion Valores
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 activo acumulada netos
Bs Bs Bs
Terrenos 2,513,897 - 2,513,897
Edificios 2,224,682 (702,295) 1,522,387
Mobiliario y enseres 360,655 (323,694) : 36,961
Equipos e instalaciones 387,073 (323,454) 63,619
Equipos de computacion 1,053,999 (973,308) 80,691
6,540,306 (2,322,751) 4,217,555
11
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Las depreciaciones de los bienes de uso cargadas a los resultados de los ejercicios al 31 de diciembre de
2024y 2023, son de Bs151.621 y Bs134.161, respectivamente.

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

BIENES DIVERSOS
Otros bienes (1) 6,723,898 -
ACTIVOS INTANGIBLES
Activos intangibles 283,173 256,203
(Amortizacion acumulada de activos intangibles) (2) (255,325) (248,173)

6,751,746 8,030

(1) Al 31 de diciembre de 2024 se realizé la reclasificacion de la deuda de Productos Ecoldgicos
Naturaleza S.A. (PENSA) por Bs6.398.951, considerando el Testimonio N°115/2022 Escritura Pablica
de Cumplimiento de Obligacion con Prestacién Diversa a la Debida, suscrita entre BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. (BDP ST) y Productos Ecoldgicos Naturaleza S.A. (PENSA), documento mediante el
cual PENSA transfiere un inmueble a favor de BDP ST como pago total de la deuda.

(2) Las amortizaciones de activos intangibles cargadas a los resultados de los ejercicios al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, son de Bs255.325 y Bs248.173, respectivamente,
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 11 - CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Documentos pendientes de pago 54,960 35,835
Dividendos por pagar 95 95
Fondo de pensiones 11,849 10,705
Caja de salud 22,743 22,965
Otros 4,549 4,546
Fondo de pensiones 26,486 26,245
Acreedores fiscales por retenciones a terceros 1,755 7,669
Retencion RC-IVA a funcionarios 87 -
Acreedores por impuestos 30,214 54,321
Acreedores por compra de bienes y servicios pendientes de
pago 105,178 120,600
257,916 282,981
NOTA 12 - PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Provisiones y Previsiones a Corto Plazo
Primas ‘ 90,183 53,885
Otros beneficios sociales - 950
Auditoria externa 10,899 57,582
Otras provisiones 83,981 31,772
185,063 144,189
Provisiones y Previsiones a Largo Plazo
Indemnizaciones 510,871 658,887
510,871 658,887

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs63.680.000 dividido en 636.800 acciones ordinarias, cada

una por un valor de Bs10.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre 2023, estd conformaba por Bs 32.336.700
correspondientes a 323.367 acciones, durante la gestion 2024 se celebro la Junta General
Extraordinaria de Accionistas el 11 de junio, modificada y complementada mediante en Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de septiembre, la cual determino reducir el valor nominal
de las acciones de Bs100 a Bsl0 y capitalizacion de utilidades acumuladas por Bs7.791.810
ascendiendo a un capital pagado de Bs40.128.510 correspondiente a 4.012.851 acciones, con
modificaciones a sus Estatutos y Escritura Publica de Constitucidn segun Testimonio 5074/2024 de 03
de diciembre de 2024 y Certificado de Registro de Aumento de Capital Nro. 654730/2024 de SEPREC.
La composicidén accionaria es la siguiente:

2024 % 2023 %
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M. 4,012,791 99.999% 323,362 99.999%
Otros accionistas 60 0.001% 5 0.001%
4,012,851 100% 323,367 100%

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accidn al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es de Bs13,49
y Bs166.52, respectivamente.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos de la Sociedad, debe destinarse una suma no inferior al 5%
de las utilidades de cada ejercicio a la Reserva Legal, hasta completar una suma equivalente al 50% del

capital pagado.

De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacién emitido por la
Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFl), debe destinarse a la Reserva Legal el importe
equivalente cuando menos al 10% de las utilidades liquidas anuales.

En fecha 28 de marzo de 2024, se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas donde se determind
realizar la constitucion de la Reserva Legal sobre la base del 10% de las utilidades de la gestién 2023.

NOTA 15 — RESERVAS VOLUNTARIAS

La Junta General Ordinaria de Accionistas, llevada a cabo en fecha 10 de abril de 2023 y la Junta General
Ordinaria de Accionistas, llevada a cabo en fecha 31 de marzo de 2022, determinaron mantener la
reserva voluntaria de Bs5.541.504 destinada a: i) Proyecto de Renovacién Tecnoldgica Bs1.500.000 vy ii)
Futuras Contingencias en caso de incobrabilidad Bs4.041.504, constituida mediante Junta Ordinaria de

Accionistas celebrada en fecha 26 de marzo de 2021.

14



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 16 — RESERVAS OBLIGATORIAS
a) Ajustes por inflacidn de capital

Se contabilizaron los ajustes por la actualizacion en moneda constante de la cuenta Capital pagado de la
Sociedad, durante la gestion 2008.

b) Ajuste por inflacién de reservas patrimoniales

Se contabilizaron los ajustes por la actualizacidn en moneda constante de las cuentas de reservas del
patrimonio de la Sociedad, durante la gestion 2008.

Los saldos de estas cuentas solamente pueden ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas
acumuladas, el saldo total al 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a Bs4.572.837.

NOTA 17 - RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 representa los resultados acumulados y el resultado del
periodo a esas fechas, pudiendo observar el mismo en el Estado de Evolucidn del Patrimonio.

NOTA 18 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs

INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos por administrac.de patrimonios autonomos 1,930,320 2,536,300
Ingresos por estructuracion y asesoria 466,304 495,278

2,396,624 3,031,578
CARGOS OPERATIVOS
Cargos por administracion de patrimonios auténomos (344,866) (602,904)
Cargos por estructuracion (872,415) (436,156)

(1,217,281) (1,039,060)
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 19 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
INGRESO FINANCIERO
Rendimientos por disponibilidades 286,132 -
Rendimientos porinversiones bursatiles en valores
representativos de deuda 1,549,735 1,803,434
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores de renta 324,946 -
Rendimientos por inversiones no registradas en bolsa 432,119 947,745
Utilidad en venta de valores en inversiones bursatiles 377,441 434,504
Ganancias por operaciones de cambio y arbitraje - 1
Ganancias por valuacion de valores a precios de mercado 355,330 870
Rendimiento por activos financieros no registrados en bolsa 13,135 157,540
3,338,838 3,344,094

CARGOS FINANCIEROS
Cargos pagados por obligaciones en operaciones bursatiles (21,137) (69,992)
Pérdida en venta de valores de inversiones bursatiles (4)
Pérdida por valuacion de valores a precios de mercado (744,725) (287,924)

(765,866) (357,916)

NOTA 20 - INGRESO POR RECUPERACIONES Y GASTOS POR ACTIVOS IRRECUPERABLES
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
INGRESOS POR RECUPERACIONES:
Recuperaciones por cuentas pendientes de cobro diversas (1) 1,976,446 -
CARGOS POR ACTIVOS IRRECUPERABLES:
Cargos por activos irrecuperables: (2) (999,130) -
977,316 -

(1) Corresponden a la liberacién de las previsiones de incobrabilidad de los titulos valores de oferta
privadas adquiridos de Productos Ecolégicos Naturaleza S.A. (PENSA) .

(2) Corresponden a la constitucion de previsiones de incobrabilidad por el deterioro de la
calificacion de riesgo de los VTD's del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP ST 035 y del
Patrimonio Auténomo NUEVATEL BDP ST 049.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos de personal (3,348,645) (3,709,593)
Servicios contratados (366,767) (355,036)
Seguros (28,896) (34,292)
Comunicaciones y traslados (92,031) (101,523)
Impuestos (174,835) (158,757)
Mantenimiento y reparaciones (47,900) (64,865)
Depreciaciones y desvalorizacion de bienes de uso (151,621) (134,161)
Amortizacion de activos intangibles (7,152) (349)
Otros gastos de administracion (328,839) (367,371)
(4,546,686) (4,925,947)
NOTA 22 - INGRESOS EXTRAORDINARIOS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
2024 2023
Bs Bs
Ingresos extraordinarios (1) 87,000 -
87,000 -

(1) Corresponde al registro del pago Unico y extraordinario por dafios y perjuicios correspondiente a la

resolucién de Contrato de Cesidn con la empresa SOBOCE S.A.
NOTA 23 - INGRESOS Y GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores (1) 7,992 108,544
Gastos de gestiones anteriores (2) (7,378) -
614 108,544
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(1) Al 31 de diciembre de 2024 corresponde a la devolucién de pago por capacitacion a
exfuncionarios por Bs7.992 y al 31 de diciembre de 2023 corresponden a la reversién de
provisiones por los siguientes conceptos, impuestos de bienes inmuebles por Bs10.068,
publicacién en prensa de estados financieros por Bs31.500, patentes municipales por Bs1.976 y

reversion de provision en exceso de Amaszonas de Bs65.000.

(2) Al 31 de diciembre de 2024 corresponde al reconocimiento de la multa a favor de la Bolsa

Boliviana de Valores correspondiente a la gestién 2023.

NOTA 24 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.

NOTA 25 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Los Estatutos de la Sociedad, en el Titulo VI, articulo 86, permiten la distribucién de utilidades siempre y
cuando éstas sean liquidas resultantes de un balance preparado de acuerdo a normas legales vigentes y
aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas, no pudiendo efectuarse pagos a los accionistas

como adelantos de utilidades futuras.

NOTA 26 - CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

Garantias recibidas .
Custodia de valores del patrimonio auténomo

Custodia de documentos del patrimonio auténomo

Valores propios en custodia
Otros bienes de la entidad
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142,580,644
1

259

2023

Bs
4,639,066
366,231,724
1
4,639,066
255

142,580,904

375,510,112




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 27 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en dolares

estadounidenses de acuerdo con el siguiente detalle:

Activo

Disponibilidades

Inversiones bursatiles en valores de
deuda

Cuentas pendientes de cobro diversas
Inversiones Permanentes

Total activo

Pasivo
Total pasivo
Posicion neta —activa (pasiva)

2024 2023
M/E M/E
368,696 272,479
2,073 98,184
6,284 6,284
350,302 351,534
727,355 728,481
727,355 728,481

Los activos y pasivos, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en moneda extranjera fueron convertidos al tipo

de cambio vigente de USS 1 por Bs6.86.

NOTA 28 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En la cuenta derechos de Patrimonios Auténomos la Sociedad ha registrado las operaciones de los
siguientes Patrimonios Auténomos y sus cuentas de orden que se detallan en el ANEXO A adjunto.

a) PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035

Corresponde al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros celebrado entre
LABORATORIOS CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. el 12 de enero de 2017 y
protocolizado mediante Escritura Publica N°063/2017 de 13 de enero de 2017. El Originador cedi6
los Derechos sobre los Flujos diarios actuales y futuros percibidos en dinero, ya sea a crédito o al
contado, incluyendo los ingresos por servicios de venta de medicamentos, asi como por cualquier
otra actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de LABORATORIOS
CRESPAL S.A. conforme a lo estipulado en el Contrato de Cesidn. El importe de la cesion asciende a
Bs96.460.679 con Ultimo vencimiento en marzo de 2027.

Los valores de titularizacién emitidos con cargo al Patrimonio Auténomo de acuerdo con el Contrato
de Cesion corresponden a las siguientes series CRP-TD-NA, CRP-TD-NB, CRP-TD-NC. El importe total

de la emisidn asciende a Bs62.640.000 con vencimiento en marzo de 2027.
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El Patrimonio Auténomo CRESPAL - BDP ST 035, obtuvo su autorizacién e inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacién, el 27 de
MARZO de 2017, mediante Resolucién ASFI N2 392/2017 de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-PA-CRP-001/2017. La mencionada
resolucion autorizé la emision, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados CRESPAL — BDP ST 035 en
las series “CRP-TD-NA, CRP-TD-NB Y CRP-TD-NC”".

En Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién de fecha 12 de enero de 2024,
reinstalada el 15 de enero de 2024, se aprobd la redencién anticipada mensual por Bs100.000,00
(Cien mil 00/100 Bolivianos), desde el mes de enero de 2024 hasta mayo de 2024, contra el
otorgamiento de una garantia prendaria sin desplazamiento de maquinaria por un monto
minimo de Bs1.312.499,98 (Un millén trescientos doce mil cuatrocientos noventa y nueve
98/100 bolivianos).

En fecha 1° de febrero de 2024, CRESPAL informé que fue notificado por el Banco de Crédito de
Bolivia S.A. con Circular ASFI/1159/2024, donde la Gerencia de GRACO del Servicio de Impuestos
Nacionales dispuso una retencién de fondos hasta el monto de Bs1.550.740.

En fecha 2 de febrero de 2024, mediante consulta rapida en Derechos Reales, se tomd
conocimiento del asentamiento de 5 (cinco) gravamenes por parte del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN) sobre la planta de Laboratorios CRESPAL S.A. adicionales a lo informado en el
Hecho Relevante de 27 de febrero de 2023, misma que es garantia real del Patrimonio
Auténomo.

En fecha 14 de febrero de 2024, el Originador informd que fueron notificados con nuevas
retenciones en fechas 6 y 7 de febrero de 2024 por los importes de hasta Bs1.682.190 y por
Bs1.636.412, respectivamente; ademds que fueron notificados con anotaciones preventivas que
interpuso el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) sobre el inmueble de propiedad del
Originador. Asimismo, el Originador indicé que estas retenciones emergen del incumplimiento a
los compromisos arribados con las Autoridades del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) en los
meses de mayo y julio 2023.

En fecha 14 de junio de 2024, el Sr. Raul Crespo Vasquez, Gerente General de Laboratorios
Crespal S.A., informd mediante correo electrénico que; en fecha 6 de mayo de 2024, se presentd
una demanda de declaratoria de quiebra ante el Juzgado Publico Civil y Comercial 4 de la ciudad
de “El Alto”, la cual fue admitida el 31 de mayo de 2024.

En fecha 28 de junio de 2024, BDP ST, en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo,
recibid notificacion del Juzgado 4 Civil Comercial de la Ciudad de El Alto, respecto del Auto de
Admisién de la Demanda de Quiebra presentada por Laboratorios Crespal S.A. Posteriormente,
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BDP ST solicitd a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) la autorizacion para la
liquidaciéon del Patrimonio Auténomo Crespal - BDP ST 035. Sin embargo, la ASFI respondid el 8
de julio de 2024, mencionando que la quiebra o liquidacion del Originador no constituye una
causal de liquidacidn segun el Articulo 23 del Decreto Supremo N°25514 de fecha 17 de
septiembre de 1999, y por lo tanto, no se ajusta a la normativa del Mercado de Valores.

En fecha 25 de julio de 2024, el Estudio Juridico Hinojosa & Asociados contratados por el
Patrimonio Auténomo, presentaron el memorial de apersonamiento ante el Juzgado de la
Quiebra el cual tiene por efecto que se reconozca la acreencia del Patrimonio Auténomo Crespal
- BDP ST 035.

El Originador incumplié con la cesidn de flujos correspondientes a los meses de febrero a
diciembre de 2024. Ademas, no efectud el pago de 12 pagarés con vencimientos en junio, julioy
agosto de 2024. En consecuencia, BDP ST no realizd los pagos de capital e intereses
correspondientes a los vencimientos de junio a diciembre de 2024 y procedio con el protesto de
los pagarés de acuerdo con la normativa vigente aplicable. Estos instrumentos financieros fueron
provisionados en los registros contables de Patrimonio Autonomo al 31 de diciembre de 2024.

El proceso judicial relacionado con la quiebra de Laboratorios Crespal S.A., se encuentra en su
etapa inicial, segun el ultimo informe del Estudio Juridico Hinojosa & Asociados presentado a
BDP ST de fecha 7 de noviembre de 2024. Aunque el Juez de la Quiebra ain no ha designado al
"Sindico", BDP ST ha presentado un memorial para solicitar esta designacién y avanzar en el
proceso judicial.

Por otro lado, el Originador no ha cumplido con las siguientes obligaciones: No ha restituido el
Fondo de Liquidez del Patrimonio Auténomo; no ha entregado los estados financieros auditados
a marzo de 2024.; no ha proporcionado informacion a los Auditores externos para las
certificaciones trimestrales y semestrales correspondiente a los periodos de marzo 2024, junio
2024 y septiembre de 2024 y no ha facilitado informacién a la Calificadora de Riesgos desde junio
de 2024.

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL — BDP ST 049

De acuerdo a Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracién y Representacién Nro. 1217/2020 del 2 de junio de 2020, la
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., en su condicién de
Originador convino en constituir el Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049”, cediendo a
éste, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos y contables, el derecho de dominio
sobre flujos futuros, provenientes de los ingresos de la empresa, exclusivamente al giro
comercial del negocio de la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A.
conforme a las proporciones e importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesion.
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Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Auténomo esté legalmente representado
por “BDP Sociedad de Titularizacién S.A.”, pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial
durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del mencionado
Contrato.

El Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049”, obtuvo su autorizacién e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion. La Resolucion
ASFI N2 342/2020 de fecha 31 de julio del 2020 autorizé la emisién, oferta publica e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacién de contenido crediticio
denominados “NUEVATEL — BDP ST 049" por un monto de 168.400.000 (Ciento Sesenta y Ocho
Millones Cuatrocientos Mil 00/100 bolivianos) con vencimiento en agosto de 2028, en las
siguientes series “PTL-TD-NA y PTL-TD-NB”; bajo el nimero de registro ASFI/DSVSC-PA-PTL-
002/2020.

A efectos de instrumentar la Cesién de Derechos sobre los Flujos futuros que efectud el
Originador mediante el mencionado contrato, se suscribid la Escritura Publica 1218/2020 del 2
de junio de 2020, “Contrato para la Administracion de las Cuentas Receptoras y de los recursos
cedidos al Patrimonio Autonomo NUEVATEL - BDP ST 049” que suscribe el Banco Nacional de
Bolivia S.A., la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A y BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. En dicho contrato, se tiene por objeto establecer la forma de
manejo de las cuentas y depdsitos de dinero que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES
NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A realice, o sean realizados a favor del mismo por terceros, en el
BANCO en las cuentas sefialadas en este documento, con el fin de precautelar la recaudacion de
los ingresos de NUEVATEL y el pago de los montos a ser transferidos al PATRIMONIO conforme al
Contrato de Cesion.

Asimismo, cabe sefalar que de acuerdo a lo establecido en la Cldusula Quincuagésimo Octava de
la Escritura Publica Nro. 1217/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la
Escritura Publica Nro. 891/2020 de fecha 5 de marzo de 2020.

De acuerdo a lo establecido en la Cladusula Decimosexto de la Escritura Publica Nro. 1218/2020
de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escritura Publica Nro. 892/2020 de fecha 5
de marzo de 2020.

De acuerdo a lo establecido en la Clausula Vigésima Tercera de la Escritura Publica Nro.
1219/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escritura Publica Nro. 893/2020
de fecha 5 de marzo de 2020.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Publica N2 1570/2020 del 8 de julio de 2020, Adenda al Contrato de
Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion
y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.12.8

Punto 2. Se modifica el punto 2.24

Punto 3. Se modifica el Articulo segundo incorporando el punto 2.44
Punto 4. Se modifica el penultimo parrafo del Articulo Tercero.
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Punto 5. Se modifica el punto 4.1

Punto 6. Se modifica el punto 4.2

Punto 7. Se modifica el punto 6.1

Punto 8. Se modifica el Articulo Octavo.

Punto 9. Se modifica el Articulo Noveno.

Punto 10. Se modifica el punto 10.5

Punto 11. Se modifica el punto 11.1

Punto 12. Se modifica el inciso a) del articulo Decimocuarto
Punto 13. Se modifica el punto 17.13

Punto 14. Se modifican los Articulos Décimo Noveno y Vigésimo.
Punto 15. Se modifica el Articulo Vigésimo Primero.

Punto 16. Se modifica el punto 22.2

Punto 17. Se modifica el Articulo Vigésimo Segundo incorporando los puntos 22.13 y 22.14.
Punto 18. Se modifica el punto 23.5

Punto 19. Se modifica el punto 25.1

Punto 20. Se modifica el punto 27.2

Punto 21. Se modifica el punto 27.6

Punto 22. Se modificar los puntos 27.9 y 27.10

Punto 23. Se modifica el punto 27.13

Punto 24. Se modifica el articulo Trigésimo Tercero.

Punto 25. Se modifica el punto 35.21

Punto 26. Se modifica el punto 35.26

Punto 27. Se modifica el punto 39.2.7

Punto 28. Se modifica el punto 40.16

Punto 29. Se modifica el punto 44.2.1

Punto 30. Se modifica el punto 52.9

Punto 31. Se modifica el primer parrafo del Anexo A.

Segunda enmienda: Escritura Publica N2 3244/2020 del 4 de noviembre de 2020, Adenda al
Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el Articulo Decimonoveno.

Punto 2. Se modifica el numeral 2.32

Punto 3. Se modifica el numeral 22.4 del Articulo Vigésimo Segundo.
Punto 4. Se modifica el numeral 27.5.

Tercera enmienda: Escritura Publica N2 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021, Adenda al
Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 11.2 del Articulo undécimo.
Punto 2. Se modifica el numeral 35.10 del Articulo Trigésimo quinto.
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Cuarta enmienda: Escritura PUblica N2 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022, Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracidn y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 35.12 del Articulo Trigésimo Quinto.

Quinta enmienda: Escritura Publica N2 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022, Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 35.8.2 del Articulo Trigésimo Quinto.

Sexta enmienda: Escritura Plblica N2 844/2024 de fecha 07 de marzo de 2024, Adenda al
Contrato de Cesion Irrevocable de derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 2.12.8 del Articulo Segundo.
Punto 2. Se modifica el numeral 6.16 del Articulo Sexto.

Séptima enmienda: Escritura Publica N2 4707/2024 de fecha 07 de noviembre de 2024, adenda
al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacidn,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.11 del Articulo Segundo.

Punto 2. Se modifica el punto 2.12.3 del Articulo Segundo.

Punto 3. Se modifica el punto 10.1 del Articulo Décimo.

Punto 4. Se modifica el inciso d) del Articulo Duodécimo.

Punto 5. Se modifica el Articulo Decimonoveno.

Punto 6. Se modifica el punto 35.18 del Articulo Trigésimo Quinto.

El 19 de diciembre de 2024 el comité de calificacion N°137/2024 de la Calificadora de Riesgo
Pacific Credit Rating S.A. decidio bajar la calificacién a BBB1 a las series “A” y “B” de la Emision de
Valores de Titularizacion NUEVATEL - BDP ST 049, con informacién financiera al 30 de septiembre
de 2024.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 051

Mediante Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por
Crédito con Educacion Rural IFD Nro. 2478/2021 de fecha 5 de Mayo de 2021, Articulo Quinto
(Cesién del Derecho de Compra) CRECER IFD otorga su conformidad y aceptacion expresa para
que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con cardcter irrevocable, de manera libre y voluntaria, el Derecho de Compra de
Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacion.
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De acuerdo Escritura Publica N2 2479/2021 de fecha 5 de mayo 2021 “Declaracién Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Crédito con Educacion
Rural Institucion Financiera de Desarrollo”, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectia la Cesion
del Derecho de Compra de 47 Pagarés para la Constitucion del Patrimonio Auténomo
MICROCREDITO IFD — BDP ST 051, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos,
juridicos y contables.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, obtuvo su autorizacién e inscripcién
en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion, el 1 de
junio de 2021, mediante Resolucion ASFI N2 457/2021 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PML-001/2021. La mencionada
resolucion autorizd la emisidn, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados CRECER — BDP ST 051 en
una serie tnica “PML-TD-NU".

PATRIMON:O AUTONOMO MICROCREDITO IFD — BDP ST 054

Mediante Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por
Fundacion Pro Mujer IFD Nro. 3700/2021 de fecha 11 de agosto de 2021, Articulo Quinto PRO
MUIJER IFD otorga su conformidad plena y aceptacion expresa para que BDP ST en su calidad de
legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con caracter
irrevocable, de manera libre y voluntaria, el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Auténomo de Titularizacién.

De acuerdo Escritura Publica N2 4471/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021 “Declaracion
Unilateral de Cesidon Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO
MUJER”, BDP Sociedad de Titularizacion S.A. efectta la Cesion del Derecho de Compra de 58
pagarés para la Constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 054, en
forma absoluta e irrevocahle, en términos administrativos, juridicos y contables.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, obtuvo su autorizacion e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion, el 29 de
octubre de 2021, mediante Resoluciéon ASFI N2 995/2021 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-PMN-003/2021. La mencionada
Resolucidn autorizd la emision, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados PRO MUIJER IFD — BDP ST
054 en una serie Unica “PMN-TD-NU".

PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056

Mediante Escritura Publica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por
IDEPRO IFD, mediante Testimonio N° 146/2023 de 13 de febrero de 2023, Articulo Quinto
IDEPRO IFD otorga su conformidad y aceptacion para que BDP ST en su calidad de legitimo y
Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con cardcter irrevocable el
Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de titularizacion.
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De acuerdo Escritura Plblica N2 598/2023 el 14 de febrero de 2023 “Declaracién Unilateral de
Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por IDEPRO IFD”, que realiza
BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD —
BDP ST 056, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos y contables.

El Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD - BDP ST 056, obtuvo su autorizacion e inscripcidn en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autonomo para titularizacion, el 09 de marzo
de 2023, mediante Resolucion ASFI N°228/2023 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-PM0-001/2023. La mencionada resolucién
autorizo la emision, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los
valores de titularizacién de contenido crediticio denominados IDEPRO IFD — BDP ST 056. En las
series “PMO-TD-NA y PMO-TD-NB".

PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055

De acuerdo a la Escritura Publica Nro.2938/2023 de fecha 6 de julio de 2023, Contrato de Cesidn
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion, la Sociedad UNIPARTES S.R.L., en su condicién de Originador convino en
constituir el Patrimonio Auténomo “UNIPARTES - BDP ST 055”, cediendo a éste, en forma
absoluta e irrevocable, en términos juridicos y contables, el derecho de dominio sobre flujos
futuros, provenientes de los ingresos por la importacion, exportacion y comercializacion de
partes, piezas y accesorios de vehiculos automotores, asi como por cualquier otra actividad
relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de la empresa, conforme a las
proporciones e importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesion.

El Patrimonio Auténomo “UNIPARTES - BDP ST 055”, tiene registros independientes preparados
por BDP Sociedad de Titularizacién S.A., llevados de conformidad con las normas incluidas en los
manuales emitidos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

El Patrimonio Auténomo “UNIPARTES - BDP ST 055", obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como patrimonio auténomo para titularizacion. La Resolucion
ASFI N2 825/2023 de fecha 19 de julio del 2023 autorizé la emisién, oferta publica e inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio
denominados “UNIPARTES — BDP ST 055” por un monto de 30.000.000 (Treinta Millones 00/100
bolivianos) en las siguientes series PAT-TD-NA, PAT-TD-NB y PAT-TD-NC; bajo el nimero de
registro ASFI/DSV-PA-PAT-002/2023.

PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD — BDP ST 058

Corresponde al “Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por CRECER IFD”
Escritura Plblica N2 4763/2023 de fecha 24 de octubre de 2023, CRECER IFD otorga su
conformidad y aceptacion expresa para que BDP ST en su calidad de legitimo y tnico propietario
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del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con caracter irrevocable el Derecho de compra de
Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacion.

De acuerdo Escritura Publica N2 4801/2023 de fecha 25 de octubre de 2023 “Declaracién
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CRECER IFD”,
que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del Patrimonio Auténomo
CRECER IFD — BDP ST 058, en forma absoluta e irrevocable, en términos administrativos, juridicos
y contables.

El Patrimonio Auténomo CRECER IFD - BDP ST 058, obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Autonomo para titularizacion, el 13 de
diciembre de 2023, mediante Resolucidon Administrativa ASFI N2 1286/2023 de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, con el Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-PMP-003/2023. La
mencionada Resolucidn autorizé la emisién, oferta publica e inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores de los valores de titularizacion de Contenido Crediticio denominados
CRECER IFD — BDP ST 058. En las series “PMP-TD-NA, PMP-TD-NB, PMP-TD-NC y PMP-TD-ND".

NOTA 29 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, no existen contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, ni
compromisos que no hayan sido contabilizados, de los que pudieran resultar posibles pasivos y/o
pérdidas para la Sociedad.

NOTA 30 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han producido hechos o circunstancias que afecten
de forma significativa los estados financieros de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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A member of
TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. | @ Nexia

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
(en adelante “Patrimonio Auténomo”), administradc por BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, los estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las principales politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024 y 2023, de acuerdo con las normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI) para
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021
de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades
de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
" Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Auténomo, de acuerdo con el Cddigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. a member of Nexia, infotni@tniaudit.com

a worldwide network of independent accounting and consulting firm www.tniaudit.com
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Parrafo de énfasis — Base contable de proposito especifico — Antecedentes de la
situacion del Originador para cumplir con el cronograma de pago de Valores de
Titularizacion

Bases para la preparacion de los estados financieros

Llamamos la atencién sobre la Nota 3, a los estados financieros, en la que se describe el marco
de referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito
especifico, los cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Auténomo pueda
cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En
consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra
opinidn no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Antecedentes de la situacion del Originador para cumplir con el cronograma de pago de
Valores de Titularizacion

Llamamos la atencidn sobre la Nota 2, a los estados financieros, en la que contiene informacion
sobre la declaracion de quiebra del originador, y las medidas y acciones adoptadas por el
administrador del Patrimonio Auténomo las cuales se describen a continuacion. Nuestra opinion
no ha sido modificada en relacion con estas cuestiones:

En fecha 14 de junio de 2024, el Sr. Raul Crespo Vasquez, Gerente General de Laboratorios
Crespal S.A., informo mediante correo electrénico que; en fecha 6 de mayo de 2024, se presentd
una demanda de declaratoria de quiebra ante el Juzgado Publico Civil y Comercial 4 de la ciudad
de “El Alto”, la cual fue admitida el 31 de mayo de 2024.

En fecha 27 de junio de 2024, BDP ST, en su calidad de administrador del Patrimonio Auténomo,
recibié notificacion del Juzgado 4 Civil Comercial de la Ciudad de El Alto, respecto del Auto de
Admision de la Demanda de Quiebra presentada por Laboratorios Crespal S.A. Posteriormente,
BDP ST solicitd a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) la autorizacidn para
la liquidacién del Patrimonio Auténomo Crespal - BDP ST 035. Sin embargo, la ASFI respondié
el 8 de julio de 2024, mencionando que la quiebra o liquidacién del Originador no constituye una
causal de liquidacién segln el Articulo 23 del Decreto Supremo N°25514 de fecha 17 de
septiembre de 1999, y por lo tanto, no se ajusta a la normativa del Mercado de Valores.

En fecha 25 de julio de 2024, el Estudio Juridico Hinojosa & Asociados contratado por el
Patrimonio Auténomo, presento el memorial de apersonamiento ante el Juzgado de la Quiebra
el cual tiene por efecto que se reconozca la acreencia del Patrimonio Auténomo Crespal - BDP
ST 035.

El Originador incumplid con la cesién de flujos correspondientes a los meses de febrero a
diciembre de 2024. Ademas, no efectud el pago de 12 pagarés con vencimientos en junio, julio
y agosto de 2024. En consecuencia, BDP ST no realizd los pagos de capital e intereses
correspondientes a los vencimientos de junio a diciembre de 2024 y procedid con el protesto de
los pagarés de acuerdo con la normativa vigente aplicable. Estos instrumentos financieros fueron
provisionados en los registros contables de Patrimonio Auténomo al 31 de diciembre de 2024.
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El proceso judicial relacionado con la declaratoria de quiebra de Laboratorios Crespal S.A., se
encuentra en su etapa inicial, segln el Gltimo informe del Estudio Juridico Hinojosa & Asociados
presentado a BDP ST de fecha 7 de noviembre de 2024. Aunque el Juez de la Quiebra ain no
ha designado al "Sindico", BDP ST ha presentado un memorial para solicitar esta designacion y
avanzar en el proceso judicial. Sin embargo, hasta la fecha de emision del presente informe, no
se ha reportado la materializacion de esta solicitud.

Por otro lado, el Originador a la fecha de la presentacion del presente informe, adicional a la
cesion de flujos y él no pago de los pagarés, no ha cumplido con las siguientes obligaciones: No
ha restituido el Fondo de Liquidez del Patrimonio Autdnomo; no ha entregado los estados
financieros auditados a marzo de 2024; no ha remitido sus estados financieros trimestrales y
compromisos financieros a junio, septiembre y diciembre de 2024, no ha proporcionado
informacion a los Auditores externos para las certificaciones trimestrales y semestrales
correspondiente a los periodos de marzo 2024, junio 2024 y septiembre de 2024 y no ha
facilitado informacion a la Calificadora de Riesgos desde junio de 2024.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacidon de nuestra opinion por separado sobre esta cuestion.

Cuestion clave de auditoria Modo en el que se ha tratado en la auditoria

Cargos por activos irrecuperables
Para abordar esta cuestion, hemos enfocado nuestro

Los cargos —por . xthvos iivecibenabies trabajo aplicando los siguientes procedimientos:

corresponden a la constitucién de prevision para

cuentas y documentos pendientes de cobro, |-  Obtuvimos un entendimiento del reconocimiento

debido al incumplimiento de pago por parte del|  contable de los Cargos (Previsién) por activos

Originador en la cesion de Flujos comprometidos irrecuperables del Patrimonio Auténomo.

y pagares. Al cierre del ejercicio 2024 el mismo

asciende a Bs48.314.194. - Realizamos la lectura de correspondencia
¢ iy o mantenida con la Bolsa Boliviana de Valores, con

Dichos cargos (previsiones) fueron constituidos la Autoridad de Supervision del Sistema

de acuerdo al informe BDP.ST/INF-0401-SPA-|  Financiero — ASFI, y con el Originador del
aspectos: ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024,
- “En fecha 13 de junio de 2024, el sefior Ral y hasta la fecha de emision del presente informe.

Crespo Vasquez, en calidad de Representante | . gq realiz6 Ia circularizacion a los Asesores legales

Le_ga!l de Lal;:oratorjos Crespal SA (el del Patrimonio Auténomo (Hinojosa y Asociados
Originador), informd que presento su SRL).

Demanda de Declaratoria de Quiebra en el ; L _ )
Juzgado Publico Civil 4° Comercial de la|- Se realizo un analisis del informe emitido por

Ciudad de El Alto el 6 de mayo de 2024, BDP ST en su calidad de administrador del
habiendo sido admitida la demanda el 31 de Patrimonio Auténomo para la constitucion de

mayo de 2024. cargos por activos irrecuperables.
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Cuestion clave de auditoria

Modo en el que se ha tratado en la auditoria

- En fecha 27 de junio de 2024, BDP Sociedad
de Titularizacion S.A. (BDP ST) en calidad de
Administrador del Patrimonio Auténomo
CRESPAL - BDP ST 035, fue notificado, en sus
oficinas, con el Auto de Admision del tramite
de apertura del procedimiento especial de
Declaracion de Quiebra, formulado por
CRESPAL.

- El Manual de Cuentas para Patrimonios
Auténomos Administrados por Sociedades de
Titularizacion emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), no
establece esquemas contables, asi como,
tampoco una escala para régimen de
previsiones (porcentajes y plazos para
constituir la prevision), que cubran el riesgo
de posibles pérdidas originadas en la
incobrabilidad de cuentas a corto plazo, en tal
sentido, se debe realizar un andlisis a cada
uno de los rubros que conforman el rubro de
cuentas pendientes de cobro diversas para
determinar la prevision, aplicando en el caso
que corresponda Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.

- A pesar de que el Patrimonio Auténomo
cuenta con garantias, segun la normativa
vigente la prioridad sobre los adeudos sera
con sus trabajadores y los impuestos que
tienen pendientes de pago con el Servicio de
Impuestos Nacionales (SIN) (el Estado), de
acuerdo a la prelacion establecida para este
tipo de situaciones, lo cual puede afectar la
recuperacion de la deuda a favor del
Patrimonio Auténomo.”

En base a lo descrito en parrafos anteriores
consideramos esta cuestion como cuestion clave
de auditoria, debido a que los cargos por activos
irrecuperables representan el 93,40% del total de
los gastos del ejercicio terminado, ascendiendo
a Bs48.314.194. Las previsiones se registran
contablemente en los resultados del ejercicio en
base a la realidad econdmica del Originador. El
riesgo principal esta relacionado con |la
estimacion de la prevision, ya que se basa en el
nivel de deterioro de los instrumentos financieros
al 31 de diciembre de 2024.

Verificamos la adecuada contabilizaciéon, que
este se encuentre de acuerdo al Manual de
Cuentas para Patrimonios Auténomos emitidos
por la Autoridad de Supervision de Sistema
Financiero — ASFI y recalculamos los importes de
la previsidn, en base al nivel de deterioro de los
instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2024.
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Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables de la
Administracion del Patrimonio Auténomo en relacion con los estados financieros del
Patrimonio Autonomo

La Administraci6n de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién y del control interno que la Administracién del
Patrimonio Auténomo considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Patrimonio Autonomo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento vy,
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de
Tenedores de Valores del Patrimonio Auténomo tenga la intencion de liquidar el Patrimonio
Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son
responsables de la supervisién del proceso de informacion financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del
trabajo de Auditoria Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores,

Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros en su conjunto.
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Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
las bases para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefnar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno del
Patrimonio Auténomo.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion del
Patrimonio Auténomo.

e Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Administracion del Patrimonio
Autonomo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
llegaramos a la conclusién que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
podrian ocasionar de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
del Patrimonio Autdnomo, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa en el sistema de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra

auditoria.



TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores y Consultores |

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.,
una declaracidn de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién con la
independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que
se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso,
las correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

S (Socio)
c. Aud. Edgar Willy Zudela jo
MAT. PROF. C.AU.B. 923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Enero 24, 2025
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Nota Bs Bs
DERECHOS DEL PATRIMONIO A UTONOMO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 7 670.152 78.149
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 243.006 37.419.653
Activos titularizados a corto plazo 9 9.625.184 9.870.736
Total activo corriente 10.538.342 47.368.538
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titularizados a largo plazo 9 10.557.782 18.359.745
Otros activos a largo plazo 10 - 834
Total activo no corriente 10.557.782 18.360.579
Total derechos del patrimonio auténomo 21.096.124 65.729.117
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 15 37.179.735 37.221.516
OBLIGA CIONES DEL PA TRIMONIO AUTONOMO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras a corto plazo 11 8.088.134 39.298.194
Cuentas y documentos pendientes de pago diversas
a corto plazo 12 46.854.088 4.508.881
Provisiones y previsiones a corto plazo 13 21.635 4.348
Total pasivo corriente 54.963.857 43.811.423
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras a largo plazo 11 10.835.034 18.933.600
Cuentas y documentos pendientes de pago diversas
a largo plazo 12 433.333 666.666
Total Pasivo No Corriente 11.268.367 19.600.266
Total pasivo 66.232.224 63.411.689
PATRIMONIO
Resultados acumulados 14 (45.136.100) 2.317.428
Total patrimonio (45.136.100) 2.317.428
Total obligaciones del Patrimonio Auténomo 21.096.124 65.729.117
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 15 37.179.735 37.221.516
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
@ﬂ : A,
Cecili rnandez Viviana Irina Rojas Duran Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla
General Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y

Administracion de Patrimonios Administracion

Autonomos

~

Javigr Rolandp Escalante Villegas Luis Hugo Mendizabgl Catacor

residente del Directorio \ Sindico
— ~
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Nota Bs Bs

Ingresos operativos 2 -
Cargos operativos 16 (118.414) (131.892)
Margen operativo (118.414) (131.892)
Ingresos financieros 17 4.346.843 6.651.694
Cargos financieros 17 (3.180.472) (7.620.412)
Margen financiero 1.166.371 (968.718)
Margen operativo y financiero 1.047.957 (1.100.610)
Cargos por activos irrecuperables 18 (48.314.194) -
Margen de incobrabilidad (48.314.194) -
Resultado después de incobrables (47.266.237) (1.100.610)
Gastos diversos 19 (188.289) (218.789)
Resultado operacional (47.454.526) (1.319.399)
Ingresos extraordinarios 20 278 =
Ingresos de gestiones anteriores 21 720 250.308
Gastos extraordinarios - -
Gastos de gestiones anteriores 21 - -
Margen no operacional 998 250.308
Resultado antes de ajustes por inflacion (47.453.528) (1.069.091)
Abonos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio mantenimiento de valor - -
Resultados neto del ejercicio (47.453.528) (1.069.091)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Vi rina Rojas Duran Jeanneth%o Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracion de Patrimonios Administracion

Auténomos
Javi r[%?a‘/r{lf%énte Villegas Luis Hugo Me dizabal
residente del Directorio indico
=
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2022 3.586.570
Liberacion de fondos AGTVT (200.051)
Resultado neto del ejercicio (1.069.091)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 2.317.428
Resultado neto del ejercicio (47.453.528)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (45.136.100)

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Cecilia dez Fernandez V(aﬂ%ﬁ& Duran Jeannethe Silvia Bellide Quintanilla

nte General Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracion de Patrimonios Administraciéon
Auténomos

~
Javi rméfzviéante Villegas Luis Hugo Mendizabal Catac
residente del Directorio . jndico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL - BDP ST 035

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Bs Bs

FALUWOS DE FONDOS EN A CTIVIDADES DE OPERA CION
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio (47.453.528) (1.069.091)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (4.341.033) 232.364
Cargos devengados no pagados 3.178.976 3.650.855
Provisiones 85.619 4.348
Previsién para incobrables 48.314.194 -
Otros 834 =
A. Fondos obtenidos (aplicados a) la utilidad (pérdida) del
ejercicio. (214.938) 2.818.476
Incremento o disminucion en derechos y obligaciones
Disminucién (Incremento) Activos Titularizados 852.905 41.203.236
(Incremento) Disminucion cuentas pendientes de cobro diversas 398.096 (37.412.419)
(Disminucidn) provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (4.348) (6.116)
(Disminucién) Incremento Cuentas pendientes de pago diversas (341.523) (4.167.735)
B. Aujos originados por cambios en derechos y obligaciones 905.130 (383.034)
L FLUJO NETO EN A CTIVIDA DES DE OPERA CION (A +B) 690.192 2.435.442
ALUJO DE FONDOS EN A CTIVIDA DES DE FINA NCIA MIENTO
(Disminucién) Incremento Obligaciones financieras (98.189) (2.445.698)
(Disminuciéon) Incremento Liberacién de Exceso Flujo de caja - (200.051)
II. ALUWJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINA NCIA MIENTO (98.189) (2.645.749)
FALUWO NETO EN ACTIVIDA DES DE INVERSION
Incremento en Inversiones Permanentes - =
III. ALUJO NETO EN A CTIVIDA DES DE INVERSION - -
INCREMENTO (DISMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL
EJERCICIO (I+II+II) 592.003 (210.307)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
EJERCICIO 78.149 288.456
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
EJERCICIO 670.152 78.149

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

d

Jeanhethe Silvia Bellido*Quintanilla

Cecilia Olga V Fernandez Viviana Irina Rojas Duran
General Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracion de Patrimonios Administracion
Auténomos

Y
S W <
Luis Hugo Mendizapal Catacora

uin dico

Javie¥' Rolando Escalante Villegas
residente del Directorio
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL
BDP ST 035

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

NOTA 1

NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada
en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue
constituida mediante Escritura Publica N© 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada
por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N© 588 de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004.

Posteriormente mediante Escritura Plblica N© 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad
girard bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido
autorizado el cambio de denominacién por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, mediante Resolucién ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacién, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion,
comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la
propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha
17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se
emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacién, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.
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NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont.)

La Sociedad con las mas amplias facultades, podréa asesorar a entidades publicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También
la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberén ser
autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en
cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y
demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion,
aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucion de sociedades, formacion de sociedades filiales y realizar actos
juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las
disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales
en vigencia, la Sociedad podrd proceder con la subcontratacion de personas
naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesion o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del
9 de septiembre de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracién de
la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que
se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina
calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial
del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 21 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035

De acuerdo a Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion Nro. 063/2017 del 13
de enero de 2017, LABORATORIOS CRESPAL S.A., en su condicion de Originador
convino en constituir el Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035", cediendo
a éste, en forma absoluta e irrevocable, en términos juridicos y contables, el
derecho de dominio sobre flujos futuros, provenientes de la fabricacion,
fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y cosméticos
nacionales o de importacion, asi como por cualquier otra actividad relacionada
directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de CRESPAL conforme a las
proporciones e importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesion.
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ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035
(Cont.)

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Autonomo esté legalmente
representado por “BDP Sociedad de Titularizacion S.A.”, pudiendo ejercer su
defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo
conforme a las previsiones del mencionado Contrato.

El Patrimonio Autonomo “CRESPAL - BDP ST 035", tiene registros independientes
preparados por BDP Sociedad de Titularizacion S.A., llevados de conformidad con
las normas incluidas en los manuales emitidos por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI).

El Patrimonio Auténomo “CRESPAL — BDP ST 035", obtuvo su autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
titularizacion. La Resolucién ASFI N° 392/2017 de fecha 27 de marzo de 2017
autorizd la emision, oferta publica e inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados
“"CRESPAL — BDP ST 035” en las siguientes series CRP-TD-NA, CRP-TD-NB y CRP-
TD-NC.

A efectos de instrumentar la Cesion de Derechos sobre los Flujos Futuros que
efectud el Originador mediante el mencionado Contrato, se suscribié el Anexo B del
Contrato de Cesidon Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracién y Representacion: “Contrato para la Administracion
de las Cuentas Receptoras y los recursos cedidos al Patrimonio Auténomo CRESPAL
- BDP ST 035" que suscribe el Banco Nacional de Bolivia S.A., LABORATORIOS
CRESPAL S.A. y BDP Sociedad de Titularizacion S.A. En dicho Contrato, se tiene
por objeto establecer la forma de manejo de las cuentas y depdsitos de dinero que
CRESPAL realice, o sean realizados a favor del mismo por terceros, en el BANCO
en las cuentas sefialadas en este documento, con el fin de precautelar la
recaudacion de los ingresos de LABORATORIOS CRESPAL S.A. y el pago de los
montos a ser transferidos al PATRIMONIO conforme al Contrato de Cesion.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Plblica N© 311/2017 del 21 de febrero de 2017,
adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el inciso c) del punto 2.8 de la Clausula Segunda.
Punto 2. Se modifica el numeral 2.33 de la Clausula Segunda.

Punto 3. Se modifica el punto 2.41 de la Clausula Segunda.

Punto 4. Se modifica el primer parrafo del punto 4.1 de la Clausula Cuarta.
Punto 5. Se modifica el primer parrafo del punto 4.2 de la Cldusula Cuarta.
Punto 6. Se modifica el primer parrafo del punto 4.3 de la Clausula Cuarta.
Punto 7. Se modifica la Clausula Séptima.

Punto 8. Se modifica la Clausula Novena.

Punto 9. Se modifica la Clausula Décima.

Punto 10. Se modifica el inciso a) de la Clausula Décima Primera.
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ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRESPAL — BDP ST 035
(Cont.)

Punto 11. Se modifica el primer parrafo de la Cldusula Décima Segunda.

Punto 12. Se modifica el segundo parrafo del inciso c) del punto 1 de la Clausula
Décima segunda.

Punto 13. Se modifica el punto 13.1 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 14. Se modifica el cuarto parrafo del punto 13.2 de la Clausula Décima
tercera.

Punto 15. Se modifica el punto 13.4 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 16. Se modifica el punto 13.8 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 17. Se modifica el punto 13.9 de la Clausula Décima Tercera.

Punto 18. Se modifica el primer parrafo del numeral 18.11 de la Cldusula Décima.
Punto 19. Se modifica el pendltimo parrafo del numeral 18.11.2 de la Clausula
Decima Octava.

Punto 20. Se modifica la tabla de Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio
Auténomo del numeral 18.13 de la Cldusula Décima Octava.

Punto 21. Se modifica el punto 21.9.4 de la clausula Vigésima Primera.

Punto 22. Se modifica el punto 21.13 de la Clausula Vigésima Primera.

Punto 23. Se modifica el punto 23.4 de la Clausula Vigésima Primera.

Punto 24. Se modifica el punto 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta.

Punto 25. Se modifica el punto 25.2.1 de la Clausula Vigésima Quinta.

Punto 26. Se modifica la Clausula Vigésima Sexta.

Punto 27. Se modifica la Cldusula Vigésima Séptima.

Punto 28. Se modifica el numeral 28.5 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 29. Se modifica el numeral 28.7 de la Cladusula Vigésima Octava.

Punto 30. Se modifica el numeral 28.10 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 31. Se modifica el numeral 28.11 de la Cldusula Vigésima Octava.

Punto 32. Se modifica el numeral 28.12 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 33. Se modifica |a tabla de Cronograma de Pago de Capital e Intereses del
numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 34. Se modifica el punto 30.4 de la Clausula Trigésima.

Punto 35. Se modifica el primer parrafo de la Clausula Trigésima Tercera.

Punto 36. Se modifica el inciso b) de la Clausula Trigésima Tercera.

Punto 37. Se modifica el punto 1 del inciso d) de la Clausula Trigésima Sexta.
Punto 38. Se modifica el segundo parrafo del inciso c.2 de la Clausula Trigésima
Séptima.

Punto 39. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 40. Se modifica el numeral 39.2.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 41. Se modifica el numeral 39.2.3 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 42. Se modifica el numeral 39.2.7 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 43. Se modifica la Clausula Cuadragésima Quinta.

Punto 44. Se modifica el numeral 46.4 de la Cldusula Cuadragésima Sexta.

Punto 45. Se modifica el numeral 52.5 de la Clausula Quincuagésima Segunda.
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Segunda enmienda: Escritura Plblica N° 382/2017 del 9 de marzo de 2017,
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Cladusula Séptima.

Punto 2. Se modifica el pendiltimo parrafo del numeral 18.11.2 de la Clausula
Décima Octava.

Punto 3. Se modifica el punto 25.2 de la Clausula Vigésima Quinta.

Punto 4. Se modifica el punto 28.5 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 5. Se modifica el punto 30.4 de la Clausula Trigésima.

Punto 6. Se modifica el punto 2.44 de la Clausula Segunda.

Tercera enmienda: Escritura Publica N° 403/2017 del 15 de marzo de 2017,
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.33 de la Clausula Segunda.

Punto 2. Se modifica el primer parrafo del punto 4.1 de la Clausula Cuarta.

Punto 3. Se modifica la Clausula Séptima.

Punto 4. Se modifica la Clausula Novena.

Punto 5. Se modifica el punto 10.4 de la Cldusula Décima.

Punto 6. Se modifica el inciso a) de la Clausula Décima Primera.

Punto 7. Se modifica el primer parrafo de la Cldusula Décima Segunda.

Punto 8. Se modifica el segundo parrafo del punto 13.2 de la Clausula Décima
Tercera.

Punto 9. Se modifica el segundo parrafo del punto 13.3 de la Cldusula Décima
Tercera.

Punto 10. Se modifica la tabla de Presupuesto de Costos y Gastos del Patrimonio
Auténomo del numeral 18.13 de la Clausula Décima Octava.

Punto 11. Se modifica la tabla Detalle de las series de la Emision de Valores de
Titularizacion CRESPAL BDP ST 035 de la Clausula Vigésima Sexta.

Punto 12. Se modifica la tabla Detalle de Amortizacion de Capital del punto 28.6.
Punto 13. Se modifica el punto 28.10 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 14. Se modifica el punto 28.12 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 15. Se modifica el punto 28.13 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 16. Se modifica el punto 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 17. Se modifican el primer parrafo y de los incisos a) y b) de la Clausula
Trigésima Tercera.

Punto 18. Se modifica el punto 3) del inciso c) de la Clausula Trigésima Tercera.
Punto 19. Se modifica el sequndo parrafo del punto 39.2.3 de la Cldusula Trigésima
Novena.

Punto 20. Se modifica el punto 39.2.7 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 21. Se modifica el inciso a) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Punto 22. Se modifica el segundo pérrafo del inciso b) de la Clausula Cuadragésima
Quinta.
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Cuarta enmienda: Escritura Publica N°© 424/2017 del 20 de marzo de 2017,
Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se incorpora el punto 2.52 de la Clausula Segunda.

Punto 2. Se modifica el punto 39.2.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 3. Se modifican el primer pérrafo y los incisos a) y b) de la Cldusula Trigésima
Tercera.

Quinta enmienda: Escritura Publica N° 459/2017 del 27 de marzo de 2017,
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.32 de la Clausula Segunda.
Punto 2. Se modifica el punto 13.9 de la Clausula Décima Tercera.
Punto 3. Se modifica el punto 42.2 de la Cldusula Cuadragésima Segunda.

Sexta enmienda: Escritura Piblica N© 1505/2017 del 13 de septiembre de 2017,
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Clausula Trigésima Segunda.

Séptima enmienda: Escritura Plblica N°© 542/2018 del 23 de Julio de 2018.
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Cldusula Décima Tercera.

Octava enmienda: Escritura Plblica N° 822/2020 del 28 de febrero de 2020.
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 10.5 de la Clausula Decima:
Punto 2. Se modifica la Clausula Décima Octava

Punto 3. Se modifica la Clausula Vigésima Quinta

Punto 4. Se modifica la Clausula Trigésima Tercera

Punto 5. Se modifica la Clausula Trigésima Novena

Punto 6. Se modifica la Clausula Cuadragésima Primera
Punto 7. Se modifica la Clausula Cuadragésima Quinta

Novena enmienda: Escritura PUblica N° 3053/2020 del 23 de octubre de 2020.
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.
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Punto 1. Se adicionan los numerales 2.53 y 2.54 en la Clausula Segunda.
Punto 2. Se adiciona un parrafo al final de la Clausula Novena.

Punto 3. Se modifica el inciso d) de la Clausula Décima Cuarta.

Punto 4. Se incluye el numeral 18.14 de la Cldusula Décima Octava.
Punto 5. Se modifica el numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.
Punto 6. Se modifica el Ultimo parrafo de la Clausula Trigésima Segunda.
Punto 7. Se adiciona el numeral 39.4 de la Clausula Trigésima Novena.

Décima enmienda: Escritura PUblica N° 2297/2021 del 28 de abril de 2021.
Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacién, Administracién y Representacion.

Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Décima.

Punto 2. Se modifica los numerales 18.11.2 y 18.11.3 de la Cldusula Décima Octava.
Punto 3. Se modifica la Clausula Trigésima Novena.

Punto 4. Se modifica el inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Décima Primera enmienda: Escritura PUblica N© 2917/2021 del 21 de mayo de 2021
Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.

Punto 2. Se modifica el parrafo final de la Clausula Décima

Punto 3. Se modifica los numerales 18.11.2 y 18.11.3 de la Clausula Décima Octava.
Punto 4. Se modifica el numeral 21.3 de la Clausula Vigésima Primera.

Punto 5. Se adiciona el numeral 21.9.5 a la Cldusula Vigésima Primera.

Punto 6. Se modifica el numeral 28.14 a la Clausula Vigésima Octava.

Punto 7. Se modifica la Clausula Trigésima Novena.

Punto 8. Se madifica el inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Aclaracién Testimonio 2297/2021

Donde dice: Se modifica la Cldusula Trigésima Novena (Determinacion del
Coeficiente de Riesgo).

Debe Decir: Se modifica la Clausula Trigésima Novena (Mecanismos de Cobertura
Internos, Seguridades adicionales y Prelacion de uso en caso de falta de Flujo).
Donde dice: Se modifica el parrafo final de la Clausula Decima (Recaudador de los
Flujos Futuros).

Debe decir: Se modifica el pentltimo pérrafo de la Clausula Decima (Recaudador
de los Flujos Futuros).

Décima Segunda enmienda: Escritura Publica N© 788/2022 del 17 de febrero
de 2022, Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.
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Punto 1. Se modifica el numeral 14.1 de la Clausula Décima Cuarta.

Décima Tercera enmienda: Escritura Plblica N° 1887/2022 del 21 de abril de
2022, Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de titularizacién, administracion y representacion.

Punto 1. Se afiade el numeral 2.55 en la Clausula Segunda.

Punto 2. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.

Punto 3. Se madifica el inciso b) de la Clausula Décima Primera.

Punto 4. Se modifica el numeral 14.1 de la Clausula Décima Cuarta.

Punto 5. Se adiciona el inciso i) en la Clausula Décima Séptima.

Punto 6. Se incorpora el numeral 21.19 como obligaciéon del Originador en la
Cldusula Vigésima Primera.

Punto 7. Se modifica el numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 8. Se modifica la Clausula Trigésima Segunda.

Punto 9. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 10. Se modifica el inciso b) de la Clausula Cuadragésima Quinta.

Décima Cuarta enmienda: Escritura Publica 1945/2022 de fecha 25 de abril de
2022; de Rectificacion y complementacion del Testimonio 1887/2022 de fecha 21
de abril de 2022. Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se incorpora el numeral 21.19 como obligaciéon del Originador en la
Clausula Vigésima Primera.

Décima Quinta enmienda: Escritura Publica N° 3419/2022 del 11 de julio de
2022; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica la Clausula Trigésima segunda.
Punto 2. Se modifica el numeral 35.12 de la Clausula Trigésima quinta.

Décima Sexta enmienda: Escritura Plblica N° 2786/2022 del 29 de noviembre
de 2022; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.
Punto 2. Se modifica la Clausula Decimocuarta.

Décima Séptima enmienda: Escritura PUblica N° 6264/2022 del 23 de diciembre
de 2022; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.
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Punto 1. Se modifica el parrafo final de la Clausula Novena.

Punto 2. Se modifica el inciso €) del numeral 14.1 de la Clausula Decimocuarta.
Punto 3. Se modifica el detalle de las series de la emision descrito en la Clausula
Vigésima Sexta.

Punto 4. Se modifica el cuadro de detalle de amortizacién a capital del numeral
28.6 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 5. Se modifica el cronograma de pago de capital e intereses descrito en el
numeral 28.14 de la Clausula Vigésima Octava.

Punto 6. Se incorpora el numeral 21.20 en la Clausula Vigésimo Primera.

Punto 7. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 8. Se modifica el cuadro del calculo de coeficiente de riesgo contenido en la
Clausula Cuadragésima Quinta.

Décima Octava enmienda: Escritura Publica N© 4841/2023 de fecha 27 de
octubre de 2023; Adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre
Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el texto del inciso e) del numeral 14.1 de la Clausula Decima
Cuarta.

Punto 2. Se contempla el numeral 21.9.1 Compromiso Financiero de
Endeudamiento de la Clausula Vigésima Primera.

Punto 3. Se modifica el numeral 39.1.1 de la Cldusula Trigésima Novena.

Punto 4. Se contempla el numeral 39.2.5 referido a la Garantia de la Clausula
Trigésima Novena.

Punto 5. Se modifica el numeral 39.2.7 de la Clausula Trigésima Novena.

Punto 6. Se contempla el numeral 2.15 de la Cldusula Segunda.

Décima Novena enmienda: Escritura Publica N° 1378/2024 de fecha 12 de abril
de 2024; Adenda al Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 21.9.1 de la Clausula Vigésimo Primera.

Vigésima enmienda: Escritura Plblica N°© 1930/2024 de fecha 17 de mayo de
2024; Adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el inciso e) del numeral 14.1 de la Clausula Decima Cuarta.
Punto 2. Se complementa el numeral 39.2.5 referido a la Garantia de la Clausula
Trigésima Novena.
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Antecedentes de la situacion del Originador para cumplir con el
cronograma de pago de Valores de Titularizacion

En la Asamblea General de Valores de Titularizacion del 7 diciembre 2022, el
Originador realizo las explicaciones que no le posibilitaron cumplir con el
cronograma de pagos de valores de titularizacion:

- Gestion 2017 - 2018, no ingresaron productos nuevos al portafolio de ventas
que afecto en la comercializacion, repercutiendo directamente en la ejecucion
de ventas.

- Gestion 2018 — 2019, retrasos de mas de un afo en la instalacion y puesta en
marcha de nuevos equipos.

- Gestion 2019 - 2020, conflictos politico-sociales.

- Gestion 2020 - 2021 se vio afectada por la pandemia y declaratoria de
cuarentena rigida, como respuesta a los contagios en el pais del COVID -19,
incremento de precios de las materias primas, asi como fletes y transporte.

- La gestion 2021 — 2022, también se vio afectada por la pandemia. Los
proveedores de India y China, de donde provienen gran parte de materias
primas, tuvieron retrasos en la entrega de sobre manera, lo que influyd directa
y negativamente en actividad comercial de la empresa.

- Otro factor muy importante que afectd a todo el mundo fue la invasion de
Rusia a Ucrania el 24 de febrero de 2022. Debido a la guerra, los precios de
las materias primas y del transporte aumentaron exponencialmente.

En la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion del 14 de
diciembre del 2022, se aprobd por unanimidad el diferimiento de 1 cupdn de la
Serie “B" y 18 cupones de la Serie “C". Para lo cual, el Originador emitié Pagarés a
favor del Patrimonio Auténomo por un total de Bs33.702.093 con vencimientos en
junio, julio y agosto de 2024.

A partir de diciembre 2022 se continuaran con redenciones anticipadas como
contraprestacion a los inversionistas reteniendo recursos del Coeficiente de
Cobertura Cupdn para posteriormente proceder con la devoluciéon de recursos al
Originador.

En febrero de 2023, se tomd conocimiento de una hipoteca por parte del Servicio
de Impuestos Nacionales SIN, en la planta de Laboratorios CRESPAL S.A., misma
que es garantia real del Patrimonio Autonomo CRESPAL — BDP ST 035; por un
monto de Bs4.464.486.

En Asamblea general de Tenedores de Valores de Titularizacion, de fecha 25 de
septiembre de 2023, reinstalada en fecha 29 de septiembre de 2023, Irrevocable
de Derechos sobre flujos Futuros, se aprobd las siguientes modificaciones:
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e  Suspension de las redenciones anticipadas a partir de octubre 2023 a diciembre
de 2023, para el pago de sueldos y salarios, impuestos, obligaciones sociales
y proveedores.

o Liberacion de fondos del exceso flujo de caja, destino de recursos y fondo de
liquidez, por un total de Bs736.496,53

e Suspension del Célculo del Indice de Endeudamiento por un mes, contra la
constitucion en garantia prendaria "sin desplazamiento” del inventario de
productos terminados en una relacion de 2 a 1 respecto a los fondos liberados.

e Restitucion mensual de recursos por Bs35.000,00 al Fondo de Liquidez.

En Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion de fecha 12 de
enero de 2024, reinstalada el 15 de enero de 2024, se aprobd la redencion
anticipada mensual por Bs100.000,00 (Cien mil 00/100 Bolivianos), desde el mes
de enero de 2024 hasta mayo de 2024, contra el otorgamiento de una garantia
prendaria sin desplazamiento de maquinaria por un monto minimo de
Bs1.312.499,98 (Un milldn trescientos doce mil cuatrocientos noventa y nueve
98/100 bolivianos).

En fecha 1 de febrero de 2024, CRESPAL informé que fue notificado por el Banco
de Crédito de Bolivia S.A. con Circular ASFI/1159/2024, donde la Gerencia de
GRACO del Servicio de Impuestos Nacionales dispuso una retencion de fondos
hasta el monto de Bs1.550.740.

En fecha 02 de febrero de 2024, mediante consulta rapida en Derechos Reales, se
tomd conocimiento del asentamiento de 5 (cinco) gravdmenes por parte del
Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) sobre la planta de Laboratorios CRESPAL
S.A. adicionales a lo informado en el Hecho Relevante de 27 de febrero de 2023,
misma que es garantia real del Patrimonio Auténomo.

Los gravamenes citados se detallan en el siguiente cuadro:

Fecha Interesado Gravamén| Tramite Bs
07-07-23 |Servicio de Impuestos Nacionales Hipoteca 2248683 701.130
07-07-23 |Servicio de Impuestos Nacionales Hipoteca 2248692 3.887.148
16-10-23 [Servicio de Impuestos Nacionakes Hipoteca 2287972 501.930
16-10-23 |Servicio de Impuestos Nacionales Hipoteca 2287982 711.658
16:10-23 .[SETCh b0 [ P2 "Sevidi 8. | s | 2287088 736.837

Impuestos Nacionaks
Total 6.538.703

Fuente: Formulario de Informacion Rapida Derechos Reales — El Alto de fecha 02 de febrero de 2024

En fecha 14 de febrero de 2024, el Originador informé que fueron notificados con
nuevas retenciones en fechas 06 y 07 de febrero de 2024 por los importes de hasta
Bs1.682.190 y por Bs1.636.412, respectivamente; ademas que fueron notificados
con anotaciones preventivas que interpuso el Servicio de Impuestos Nacionales
(SIN) sobre el inmueble de propiedad del Originador. Asimismo, el Originador indicé
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que estas retenciones emergen del incumplimiento a los compromisos arribados
con las Autoridades del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) en los meses de
mayo Y julio 2023.

En fecha 14 de junio de 2024, el Sr. Raul Crespo Vasquez en su calidad de Gerente
General de Laboratorios Crespal S.A., mediante correo electrénico informé que en
fecha 6 de mayo de 2024, presentd Demanda de Declaratoria de Quiebra en el
Juzgado Publico Civil 4 Comercial de El Alto, habiendo sido admitida la demanda
en fecha 31 de mayo de 2024.

En fecha 19 de junio de 2024, el Originador informd que retomd negociaciones
para la transferencia de acciones de Laboratorios Crespal S.A., que en caso de
concretarse conllevaria al aumento de capital y al desistimiento de la demanda de
Quiebra interpuesta en el Juzgado 4 Civil Comercial de la Ciudad de El Alto.

En fecha 27 de junio de 2024, BDP ST, en calidad de administrador del Patrimonio
Autonomo, fue notificado por parte del Juzgado 4 Civil Comercial de la Ciudad de
El Alto, con el correspondiente Auto de Admision de la Demanda de Quiebra
interpuesta por Laboratorios Crespal S.A.

En Asamblea General de Tenedores de Valores de fecha 20 de junio de 2024,
reinstalada en fecha 27 de junio de 2024, determind lo siguiente:

- Tomar conocimiento del Informe presentado BDP Sociedad de Titularizacion
S.A. en calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo, respecto a la
contratacion del Consultor especializado en temas tributarios e instruyd al
Administrador proceda a la resolucion del Contrato de Servicios suscrito con el
Consultor, toda vez que Laboratorios CRESPAL S.A. no present6 la informacion
requerida para la prestacion del servicio y considerando que el informe
solicitado ya no es determinante para la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

- Tomar conocimiento del Informe GG 031/2024 y su complementacion,
presentado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A. en calidad de
Administrador del Patrimonio Autdnomo, sobre incumplimientos del Originador
y estado del Patrimonio Auténomo.

- Tomar conocimiento de la relacion de hechos y gestiones efectuadas y a seguir
por parte de BDP ST, referidos a la figura de quiebra del Originador como
causal de liquidacion anticipada del Patrimonio Auténomo, en cumplimiento al
numeral 19.3.4 de la Cldusula Décima Novena del Contrato de Cesion.

- Luego de un intercambio de criterios, la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion aprobar la contratacion del Estudio Juridico
HINOJOSA ASOCIADOS para las acciones legales que correspondan en
representacion legal y judicial del Patrimonio Autdnomo CRESPAL BDP ST 035.

- Luego de un intercambio de criterios, la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion tomd las siguientes determinaciones adicionales:
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* Que los recursos sefalados en el inciso a) por Bs235.202,18 sean
transferidos a la cuenta del Fondo de Liquidez del Patrimonio Autdnomo.

* Respecto al inciso b), con los recursos que cuenta a la fecha el Patrimonio
Auténomo se cubran los gastos y costos que sean necesarios para el
funcionamiento del Patrimonio Auténomo hasta la conclusion de la
liquidacion, sin considerar la Prelacion de Pagos establecida en el Contrato
de Cesion; que la comision del Administrador y del Representante ComUn
de Tenedores de Valores de Titularizacién queden como cuentas por pagar
y pasen a la masa de acreedores dentro del proceso de quiebra. Finalmente,
que cualquier gasto extraordinario superior a Bs20.000,00 sea aprobado por
la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion.

En fecha 28 de junio de 2024, BDP ST se solicito a la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), la Autorizacion para la Liguidacion del Patrimonio
Auténomo Crespal - BDP ST 035. En fecha 8 de julio de 2024, la ASFI respondid a
dicha solicitud para la liquidacion del Patrimonio Auténomo, mencionando que la
quiebra o liquidacion del Originador, no se encuentra establecida como una causal
de liquidacion en el Articulo 23 del Decreto Supremo N°25514, por lo que, no se
enmarca en la normativa que rige el Mercado de Valores.

En Asamblea General de Tenedores de Valores celebrada en fecha 19 de julio de
2024, se tomaron las siguientes determinaciones:

1. Tomar conocimiento del otorgamiento de un Poder Especial para la
Representacion Legal del Patrimonio Auténomo en el Proceso de Quiebra del
Originador.

2. Tomar conocimiento de la nota ASFI/DSV/R-159072/2024 y del Informe
presentado por el Administrador con relacién a este punto del Orden del Dia.

3. La Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién, dado que no
se contaba con el quorum necesario, determind tratar este punto del Orden
del Dia en SEGUNDA CONVOCATORIA.

A la fecha, aun no se tratd el punto pendiente en Segunda Convocatoria debido a
que los Tenedores de Valores se encuentran analizando con sus respectivas areas
legales las implicancias de la liquidacion del Patrimonio Auténomo considerando el
proceso de declaratoria de quiebra iniciado por CRESPAL.

En fecha 25 de julio de 2024, los abogados del Estudio Juridico Hinojosa &
Asociados contratados por el Patrimonio Autonomo, presentaron el memorial de
apersonamiento ante el Juzgado de la Quiebra a efectos de que se reconozca la
acreencia del Patrimonio Autonomo.

CRESPAL no cumplié con la cesion de flujos correspondientes a los meses de
febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto, septiembre, octubre, noviembre y
diciembre de 2024 y no cumplid con el pago de 12 pagarés con vencimientos en
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(Cont.)

junio, julio y agosto de 2024; en este sentido, BDP ST, no procedié al pago de
capital e intereses correspondientes a los vencimientos de junio, julio, agosto,
septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2024 y procedi6 con el protesto de
los pagarés conforme normativa vigente aplicable.

Es importante sefialar que todos los aspectos mencionados fueron comunicados
por BDP ST oportunamente como Hechos Relevantes a la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

En fecha 07 de noviembre de 2024, segun Ultimo Informe del Estudio Juridico
Hinojosa & Asociados presentado a BDP ST, se advierte que el proceso judicial esta
aln en su etapa inicial, dado que a la fecha el Juez de la Quiebra no ha designado
al “Sindico”. Al respecto, BDP ST inclusive ha presentado un memorial para que se
efectlie esta designacion y asi poder avanzar el curso procesal correspondiente; sin
embargo, a la fecha de elaboracion de las notas no se ha reportado la
materializacion de esta gestion.

Otros Incumplimientos del Originador

A continuacion, se detallan los incumplimientos del Originado al Contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion.

a) No remitié oportunamente hechos considerados relevantes para el Patrimonio
Auténomo.

b) No respondio a la informacion que fue solicitada de forma adicional.

c) No restituyé el Fondo de Liquidez del Patrimonio Auténomo.

d) No entregd los compromisos financieros y estados financieros trimestrales
correspondientes a los trimestres de junio de 2024 y septiembre de 2024.

e) No entregé los estados financieros auditados a marzo de 2024.

f) No entregé informacion a los Auditores externos para las certificaciones
trimestrales y semestrales correspondiente a los periodos de marzo 2024, junio
2024 y septiembre de 2024.

g) No entregd informacion a la Calificadora de Riesgos desde junio de 2024.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las normas
contables incluidas en el manual de cuentas para patrimonios auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2024 y
2023, aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de
manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los criterios mas significativos aplicados por el Patrimonio Auténomo son los
siguientes:

a)

b)

d)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional y no existen restricciones para su uso.

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo

Comprende el valor de las deudas a cargo de terceros y a favor del
Patrimonio Auténomo, incluidas las comerciales y no comerciales, asimismo,
incluye las cuentas pendientes de cobro vencidas de flujos futuros y pagares
emitidas por el originador como el valor de la previsién constituida para
cubrir las contingencias de perdida, en base a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados de Objetividad, Realizacion y Prudencia.

Activos titularizados

Los activos titularizados a corto y largo plazo se encuentran constituidos por
los flujos futuros cedidos a favor del Patrimonio Auténomo detallado en el
Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines
de Titularizacién, Administracion y Representacion Nro. 063/2017, los flujos
se encuentran valuados a descuento del 10.905190% anual.

El 14 de junio de 2024, se verifico el Ultimo ingreso en la cuenta receptora
correspondiente a una porcion del flujo febrero, de marzo a diciembre no
se realizo el cobro efectivo de los mismos. Al 31 de diciembre de 2024 se
contindia valuando los flujos vigentes de acuerdo al Contrato de Cesion.

Obligaciones financieras

Los Valores Titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de
conformidad con la “Metodologia de Valoracion”, aprobada por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion
Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores
modificaciones. El capital e intereses se exponen por separado, de acuerdo
al Manual de Cuentas, Capitulo 900 “Obligaciones del patrimonio”.
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e)

9)

h)

i)

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por
la Circular SPVS/IV/DE/014/2008 del 25 de febrero de 2008, emitida por la
entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden al rendimiento generado por la
valuacion de los Flujos Futuros cedidos al Patrimonio Auténomo de acuerdo
al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para
fines de Titularizacion.

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a los intereses generados por los
Valores de Titularizacion emitidos por el Patrimonio Auténomo de acuerdo
a las caracteristicas de emision.

Cargos por activos irrecuperables

El cargo irrecuperable corresponde a la constitucion de prevision debido a que
el importe de la pérdida real por incobrabilidad de partidas pendientes de cobro
diversas es mayor a la prevision constituida para dicha operacion, con crédito
a la cuenta de prevision que corresponda en el activo.

El Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos Administrados por
Sociedades de Titularizacion emitido por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), no establece esquemas contables, asi como,
tampoco una escala para régimen de previsiones (porcentajes y plazos para
constituir la prevision), que cubran el riesgo de posibles pérdidas originadas en
la incobrabilidad de cuentas a corto plazo pendientes de pago por el Originador.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a
pagos efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), ASFI, Calificadora
de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio
Auténomo, Representante Comin de Tenedores de Valores y auditoria
externa, las mismas son registradas contablemente en el ejercicio en el que
se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores historicos de acuerdo con lo
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, del 25 de febrero de 2008,
emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(SPVS), actualmente
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CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas contables
respecto a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen
cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por
Sociedades de Titularizacion.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A no podra realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores del originador como consecuencia de lo previsto en el articulo
NO 80 de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados
para el patrimonio autonomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra
indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos
necesarios para desafectarlos conforme al numeral 4.4 y los costos seran
cancelados por el Patrimonio Auténomo, de acuerdo con lo establecido en el
numeral 18.11 ambos establecidos en el Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion y
Representacion.

En consecuencia, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que
son percibidos efectivamente y en dinero por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se compone de la
siguiente manera:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 670.152 59.141
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais - 19.008
670.152 78.149

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Originador (1) 48.314.194 37.411.561
Compra de bienes y servicios 7.804 8.092
Otras partidas pendientes de cobro 235.202 -
Prevision p/incobrabiidad para cuentas y documentos
pendientes de cobro diversas (2) (48.314.194) -
243.006 37.419.653
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CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
Al 31 de diciembre de 2024

(1) El saldo de la cuenta corresponde al siguiente detalle:
a. Comprende los flujos futuros vencidos no cancelados por el Originador,
desde febrero a diciembre de 2024 por Bs8.932.027.
b. Corresponde a 12 pagarés vencidos en junio, julio y agosto de 2024 por
Bs39.382.167, los mismos fueron protestados de acuerdo a normativa
vigente aplicables.

(2) El saldo de la cuenta corresponde a la prevision de incobrabilidad de los Flujos
Futuros Vencidos no cancelados por el Originador equivalente a Bs8.932.027
y 12 Pagares Vencidos y Protestados por Bs39.382.167, realizado al 100%
de acuerdo al analisis realizado por el Administrador que considera la
situacion actual del Originador y el proceso especial de Declaracidén de
Quiebra iniciado por Laboratorios Crespal S.A.

El Manual de Cuentas para Patrimonios Autdnomos Administrados por
Sociedades de Titularizacion no establece esquemas contables o una escala
de porcentajes o plazos para la constitucion de previsiones en tal sentido se
aplicaron los Principios de Objetividad, Realizacion y Prudencia, que se
encuentran en las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia.

Al 31 de diciembre de 2023

(1) El saldo corresponde a los Pagarés emitidos por el Originador por
Bs37.411.561

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Activos titularizados a corto plazo
Flujos futuros de cajas proyectados 9.625.184 9.870.736
9.625.184 9.870.736
Activos titularizados a corto plazo
Flujos futuros de caja proyectados 10.557.782 18.359.745
10.557.782 18.359.745
20.182.966 28.230.481
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OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

La composicion del grupo, 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024
Bs

2023
Bs

Otros activos a largo plazo

834

Otros activos a largo plazo -

834

OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones financieras a corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 8.067.206 29.849.639
Intereses por pagar 20.928 9.448.555
8.088.134 39.298.194
Obligaciones financieras a largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 10.835.034 18.933.600
10.835.034 18.933.600
18.923.168 58.231.794

CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO Y

LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas y documentos pendientes de pago
Comisiones por pagar por el patrimonio 56.984 -
Comisiones por otros servicios 7.000 -
Inversionista (1) 42.289.414 =
Aportes pendientes de pago al fondo de liquidez 168.348 5
Acreedores por redencion de valores pendientes de pago (2) _ 4.332.342 4,508.881
46.854.088 4.508.881
Otros pasivos
Otras oblgaciones 433.333 666.666
433.333 666.666
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CUENTAS Y DOCUMENTOS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS A CORTO Y
LARGO PLAZO (Cont.)

(1) Al 31 de diciembre de 2024 comprende los cupones vencidos no pagados a
los Tenedores de Valores desde junio 2024 a diciembre de 2024 conformado

por Bs29.798.698 correspondiente al Capital y Bs12.490.716
correspondiente al interés de los VTD's.

(2) Corresponde al reconocimiento de la devolucion del coeficiente cobertura
cupdn al Originador a corto y largo plazo.

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Auditoria externa 3.480 3.480
Otras provisiones 18.155 868
21.635 4.348

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 representa el resultado del ejercicio y
el resultado acumulado a esas fechas, pudiendo observar los mismos en el estado
de Evolucion del Patrimonio Neto.

CUENTAS DE ORDEN

La composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Garantias de cartera recbidas (1)  36.940.963 36.940.963
Otras cuentas de registro (2) 238.772 280.553

37.179.735 37.221.516

(1)  Corresponde al registro de garantia del inmueble por Bs27.421.766 y
maquinaria por Bs9.519.197 otorgado por Laboratorios Crespal S.A. en
favor del Patrimonio Auténomo Crespal BDPST - 035.

(2) Las cuentas de registro corresponden al siguiente detalle:
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d.

Fondo de Liquidez: Representa un mecanismo de cobertura interno
destinado a cubrir posibles eventualidades de iliquidez del Patrimonio
Auténomo. Este Fondo se constituyd con Bs6.264.000, es un respaldo
constituido por el Originador, que funciona de acuerdo a lo establecido
- Fondo de Liquidez del “Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos
sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacién, Administracion y

Representacion”.

Segln adendas realizadas al Contrato de Cesion Irrevocable de Flujos
Futuros y las aprobaciones de la Asamblea General de Tenedores de
Valores se realizd la devolucion anticipada parcial del Fondo de Liquidez
a solicitud del Originador previa aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores de Valores de Titularizacion.

Una vez informados del incumplimiento en la recaudacion del Flujo de
febrero de 2024, se procedid a la activacion de los mecanismos de
cobertura para cubrir el mismo, sin embargo, no fue suficiente.

Por determinacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, se transfirio al Fondo de Liquidez el saldo pendiente de
devolucién al Originador destinado a redenciones anticipadas y el
remanente que se encontraban en la cuenta provisora de pagos
anticipados.

Cuenta Destino de los Recursos: Corresponde recursos destinados a la
importacion de inventario con el objetivo de incrementar el Capital
Operativo de CRESPAL S.A. con los recursos de esta cuenta, el
Patrimonio Auténomo realizard pagos relacionados con el proceso de
pago a proveedores e importacion de inventario por cuenta del
Originador hasta agotar dichos recursos, de acuerdo a lo establecido
en el Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para Fines de Titularizacién, Administracion y Representacion”.

Cuentas Receptoras: El saldo corresponde a las Cuentas Receptoras
administradas por el Banco Nacional de Bolivia S.A. de acuerdo con lo
estipulado en el Anexo B: “Contrato para la administracion de las
cuentas receptoras y los recursos cedidos al Patrimonio Auténomo
CRESPAL — BDP ST 035” del “Contrato de Cesion Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para Fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion”.

A partir de junio de 2024, ya no existio movimiento en las cuentas
receptoras por concepto de ingresos provenientes de la fabricacion,
fraccionamiento y comercializacion de productos farmacéuticos y
cosméticos nacionales o de importacion, asi como por cualquier otra
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actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del
negocio de CRESPAL.

d. Cuenta(s) de Provision de Pago Anticipado: Para el manejo de los
recursos que corresponden a la redencidn anticipada de los Valores de
Titularizacion, la Sociedad de Titularizacion abrira una o mas cuentas
denominadas Provision de Pago Anticipado.

En enero de 2024, se realizd la retencion de fondos por Bs333.333,
para realizar la redencién anticipada, sin embargo, conforme a la
determinaciéon de la Asamblea- General de Tenedores, se aprobd la
redencion por Bs100.000, debiendo devolver al Originador el resto por
concepto de devolucion coeficiente cobertura cupdn, siempre y cuando
se tenga la adenda de respaldo.

Por determinacion de la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion, se transfirié al Fondo de Liquidez el saldo existente en la
cuenta provisora de pagos anticipados.

CARGOS OPERATIVOS

La composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Otros costos operacionales (1) (118.414) (131.892)
(118.414) (131.892)

INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Ingreso financieros
Intereses disponibiidades 126 396
Otros rendimientos por cuentas y documentos
pendientes de cobro diversas 1.970.606 3.633.905
Rendimiento sobre activos titularzados 2.376.111 3.017.393
4.346.843 6.651.694
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (3.080.035) (4.010.470)
Otros cargos por cuentas y documentos pendientes de
pago diversas (100.000) (3.582.450)
Valores representativos de deuda (437) (27.492)
(3.180.472) (7.620.412)
1.166.371 (968.718)
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CARGOS POR ACTIVOS IRRECUPERABLES

La composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Constitucion de prevision por cuentas y documentos
pendientes de cobro diversas (48.314.194) -
(48.314.194) .

GASTOS DIVERSOS

La composicion al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Auditoria externa (6.960) (6.960)
Gastos notariales y judiciales (52.840) (10.520)
Gastos diversos (1.225) (7.794)
Otros servicios contratados (127.264) (193.515)
(188.289) (218.789)

INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2024, se registrd penalidad por incumplimiento de puntos
5.5y 5.7 del Contrato para la administracion de cuentas receptoras por Bs278.

Al 31 de diciembre de 2023, la cuenta no tiene saldo.
INGRESOS Y GASTOS GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2024, se registré una reclasificacion por regularizacion de
redencion anticipada por Bs720.

Al 31 de diciembre de 2023, se registraron redencion anticipada de 239 Titulos de
los Valores de Patrimonio Auténomo Crespal BDP ST — 035 por Bs250.308.

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen
los patrimonios autdnomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2),
del articulo 12, de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de 4 de mayo
de 2001, estdn exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas
al Exterior.
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De acuerdo con el inciso k), articulo 5°, del D.S. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los patrimonios auténomos formalmente constituidos, estan exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF).

CONTINGENCIAS

En fecha 27 de junio de 2024, fuimos notificados en calidad de administradores del
Patrimonio Auténomo CRESPAL — BDP ST 035, por parte del Juzgado 4° Civil
Comercial de la Ciudad de El Alto, con el Auto de admision del tramite de apertura
de procedimiento especial de declaracion de quiebra formulado por Laboratorios
Crespal S.A.; posterior a este hecho, realizamos los procedimientos necesarios para
dar cumplimiento a las determinaciones de la Asamblea General de Tenedores de
Valores de Titularizacion, con relacion a la contratacion del Estudio Juridico
HINOJOSA & ASOCIADOS para las acciones legales que correspondan en
representacion legal y judicial del Patrimonio Auténomo CRESPAL BDP ST 035.

En fecha 25 de julio de 2024, dentro del plazo establecido, se presentd el memorial
de apersonamiento a efectos de que se reconozca la acreencia del Patrimonio
Auténomo ante el Juzgado de la Quiebra.

A la fecha, el proceso iniciado por el Originador, ain se encuentra en etapa inicial,
y no se cuenta con la designacion del Sindico.
HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han presentado hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Vivg%uran Jeanﬁe Silvia Bellido Quintanilla

Fernandez

General Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y

Administracion de Patrimonios Administracion
Autonomos

A
Javier Rofando Escatente Villegas

Presidente del Directorio
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefnores

Presidente y Directores de

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
La Paz - Bolivia

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 al 16
de febrero de 2024 y 31 de diciembre de 2023, que comprende los estados de situacién patrimonial, los
correspondientes estados de ganancias y pérdidas, estados de evoluciéon del patrimonio neto y estados
de flujo de efectivo correspondientes al periodo y ejercicio terminados en esas fechas, asi como las notas
1 a 19 que incluyen un resumen de las politicas contables mds significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera, del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 042 al 16 de
febrero de 2024 y 31 de diciembre 2023, asi como los resultados de sus operaciones v flujos de efectivo
por el periodo y ejercicio terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables incluidas en el
Manual de cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl, y la Declaraciéon Unilateral de Cesidn
Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y el Reglamento para la realizaciéon del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFl, con relacion al Mercado de Valores. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demdas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Pdrrafo de énfasis — Marco de referencia para la preparacién de los estados financieros

Llamamos la atencién sobre la Nota 3. Inciso a) de los estados financieros, en lo que describe el marco
de referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFl. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada con relacién a esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondiente al periodo
terminado el 16 de febrero de 2024. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra opinidn scbre estos, por lo tanto,
NO expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.
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Cuestién clave de auditoria

De qué manera nuestra auditoria abordo el
asunto

Cierre del Patrimonio Auténomo

Conforme a la "Declaracién Unilateral de Cesidn
Imrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por CIDRE - IFD", el Patrimonio
Auténomo debe liquidarse una vez haya
cumplido con los cobros de pagarés y pago de
cupones emitidos hasta la emisién del informe de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron
entre otros:

El seguimiento del proceso de liquidacién de
Patrimonio Autdonomo segun establece Ia
"Declaracién Unilateral de Cesién Irevocable de
un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CIDRE - IFD", verificacién de la entrega del
remanente y cumplimiento de obligaciones.

Asimismo, verificamos que los hechos relevantes
hayan sido reportados a ASFI de manera
oportuna.

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad en relacién con los estados financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacion S.A. en su calidad de Administrador del Patrimonio
Auténomo, es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad Supervisién del
Sistema Financiero — ASFI con relacién al Mercado de Valores, y la Declaraciéon Unilateral de Cesidn
Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de la
valoracion de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como entidad en funcionamiento,
revelando segUn comesponda, las cuestiones relacionadas con el Patrimonio Auténomo en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, sila Sociedad
administradora tiene intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo, o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad administradora, son responsables del proceso de
informacioén financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incomreccidon material, debida a fraude o eror, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y
el "Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa™ emitido por la Autoridad Supervision
del Sistema Financiero — ASFI, con relacién al Mercado de Valores, siempre detecte una incomreccion
material cuando existe. Las incomrecciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y Normas emitidas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero - ASFl, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:
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Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusidon del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
Administradora.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar
como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una entidad en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad administradora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de redlizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad administradora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicgdo con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amemnaza para puestra independencia y en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

MAT. PROF. N°® CAULP-204
MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

La Paz, 15 de abril de 2024
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BDP SOCIEDAD DE TITUI.ARIZ’ACIéN S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

AL 16 DE FEBRERO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en Bolivianos)

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
Activo corriente
Disponibilidades

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo

Activos titularizados a corto plazo
Total Activo corriente

Total Derechos del Patrimonio Auténomo

OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
Pasivo corriente

Obligaciones financieras a corto plazo
Provisiones y previsiones a corto plazo

Total Pasivo corriente

Total Pasivo
PATRIMONIO
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Obligaciones del Patrimonio Auténomo

Notas 202 2023

7 1.079.388 3.589.264
8 - 3.190
9 1.000 1.000
1.080.388 3.593.454

1.080.388 3.593.454

10 - 2.483.650
11 7.500 9.370
7.500 2.493.020

7.500 2.493.020

12 1.072.888 1.100.434
1.072.888 1.100.434

1.080.388 3.593.454

Las Notas que se acompanian, son parte integrante de los Estados Financieros.

Jeannethe Silvia Bellido )Ouinfonino

Jefe de Contabilidad y

Javi r%gr‘i Escalante Vilegas

Presidente del Directorio

Vivio%n

Sub Gerente de Estructuraciones
y Administracién de Patrimonios

Auténomos

Administracién




BDP SOCIEDAD DE TITULAR!Z'ACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 16 DE FEBRERO DE 2024 Y EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

Notas 2024 2023
Ingresos operativos v R
Cargos operativos 13 (9.025) (64.109)
Margen operativo (9.025) (64.109)
Ingresos financieros 14 64 1.160.949
Cargos financieros 14 (11.400) (1.129.500)
Margen financiero (11.336) 31.449
Margen operativo financiero (20.361) (32.660)
Gastos diversos 15 (7.185) (88.609)
Resultado operacional (7.185) (88.609)
Resultado neto del ejercicio (27.546) (121.269)

Las Notas que se acompanian, son parte integrante de los Estados Financieros.

(R g ‘
Viviand Irina Rojas Duréan Jeanhéethe Silvia Bellido tanilla

Sub Gerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos

Javi olando Escalante Villegas
Presidente del Directorio




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 14 DE FEBRERO DE 2024 Y EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.221.703
Resultado neto del ejercicio (121.269)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.100.434
Resultado neto del periodo (27.546)
Saldo al 146 de febrero de 2024 1.072.888
Las Notas que se acomparian, son parte integrante de los Estados Financieros.
Viviana Irina Rojas Durén Jecnr%e Silvia Bellido 'Quintanilla
Gerente Gereral Sub Gerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
/ y Administracién de Patrimonios Administracién

Auténomos

Javi r&ﬁ‘gﬁa‘rlmgo Escalante Vilegas

Presidente del Directorio
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZ’ACI(.')N S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 16 DE FEBRERO DE 2024 Y EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

2024 2023

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta del periodo / ejercicio (27.546) (121.269)
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo / ejercicio, que

no han generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados = -
Cargos devengados no pagados - 1.650
Provisiones 7.500 9.370
A. Fondos aplicados a la pérdida del periodo / ejercicio. (20.04¢) (110.249)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Incremento en Activos Titularizados - 26.719.977
Disminucion Cuentas pendientes de cobro diversas 3.1%1 -
Disminucidn Provisiones, previsiones y otros pasivos (9.371) (6.190)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos (6.180) 26.713.787
I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B) (26.226) 26.603.538
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién Obligaciones Financieras (2.483.650) (28.924.250)
Il. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (2.483.650) (28.924.250)
Disminucién de fondos durante el periodo / ejercicio (I+I1) (2.509.876) (2.320.712)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo / ejercicio 3.589.264 5.909.976
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo / ejercicio 1.079.388 3.589.264
Las Notas que se acompanan, son parte integrante de los Estados Financieros.

Viviana Irina Rojas Durér'a Jeannethe Silvia Belli intanilla

Sub Gerente de Estructuraciones
y Administracién de Patrimonios

Auténomos
Jav raé‘aéﬁggo Escalante Villegas

Presidente del Directorio

Luis Hugo M

Jefe de Contabilidad y
Administracién
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NOTA 1.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 16 DE FEBRERO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el marco
de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacién vigente; fue constituida mediante Escritura
PUblica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad
de Titularizacién S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747
de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacion de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado
de Valores bajo el NUmero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resoluciéon
Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Avutoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura PUblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girard bajo la denominacién de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucién ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de ftitularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesidn irevocable, conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacién, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal
efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacién a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podrd asesorar a enfidades puUblicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podrd prestar servicios y
actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa
y expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha
31 de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones reglamentarias, concordantes y
conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la financiacién, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra,
venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades,
formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursdatiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se gjusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesidon o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.




NOTA 2.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucién de la Sociedad N° 2402/2004 del 9 de septiembre
de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duraciéon de la Sociedad serd de noventa y
nueve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad
juridica y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto
N° 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desamollo Productivo
S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 042

Escritura PUblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por CIDRE IFD
Nro. 1497/2018 de fecha 26 de diciembre de 2018, CIDRE IFD otorga su conformidad y aceptacion
para que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con caracter Irevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio
Auténomo de Titularizacion.

Mediante “Declaracion Unilateral de Cesion Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por Centro de Investigaciéon y Desarrollo Regional IFD" Escritura PUblica N° 1498/2018 de
fecha 26 de diciembre de 2018, BDP Sociedad de Titularizacién S.A. efectia la Cesidn del Derecho
de Compra de 58 Pagarés para la constitucidon del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 042, en forma absoluta e irevocable, en términos juridicos y contables. Estos pagarés son valores
de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por CIDRE IFD que promete, unilateral e
incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos
y condiciones establecidas en la Cldusula Noveno de la Declaracion Unilateral y en la Clausula
Undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CIDRE IFD que, en su
totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs120.006.757,40
con diversos vencimientos hasta noviembre de 2023, cada uno a una tasa de rendimiento del
7,745443%.

El Patrimonio Auténomo estd legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A.,
pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo
conforme a las previsiones del mencionado Contrato.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 042, obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonic Auténomo para titularizacién, el 23 de enero
de 2019, mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 055/2019 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFl), con el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PMA-002/2019. La
mencionada Resolucidn autorizé la emisidn, oferta pUblica e inscripcidn en el Registro del Mercado
de Valores de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados CIDRE — BDP ST

042.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura PUblica N° 238/2019 de fecha 19 de febrero de 2019, Adenda al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se remplaza la redaccién del Articulo Séptimo.

Segunda enmienda: Escritura PUblica N° 4721/2021 de fecha 17 de agosto de 2021, Adenda al
Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. A la fecha, las partes convienen realizar una complementacién al inciso xiii) del Articulo
Décimo.




NOTA 3.

b)

NOTA 4.

a)

b)

c)

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), vigentes al 16 de febrero de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, aplicables para Patimonios Autdénomos administrados por Sociedades de
Titularizacién. Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con las
Normas de Contabilidad Generamente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso
a) siguiente y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resoluciéon CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero
de 2008, restablece el ajuste por inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de
2008 utilizando como indice de reexpresion la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucién Administrativa SPVS-
IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros
no monetarios de sus Estados Financieros a moneda constante, en funcién ala Unidad de Fomento
a la Vivienda (UFV). Por lo que, al 31 diciembre de 2023 y 2022, los Estados Financieros del
Patrimonio Auténomo no registran ningln efecto del gjuste por inflacién.

Cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de Auditoria
y Contabilidad — CTNAC emitié la Resolucion CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por
inflacién de Estados Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el gjuste por inflaciéon a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Presentaciéon

Los presentes Estados Financieros al 16 de febrero de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se presentan
de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION
Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacionadl, y no
existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por pagarés emitidos por CIDRE IFD que se
exponen a valor presente y generan un rendimiento a una tasa del 7,745443% anual, determinado
en la Declaracion Unilateral de Cesion Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido
por CIDRE IFD gue realiza BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. para fines de Titularizacién,
Administracién y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores fitularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
"Metodologia de Valoracién”, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS-N°® 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores
modificaciones. El capital e intereses se exponen por separado de acuerdo con el Manual de
Cuentas, Capitulo 200 "Obligaciones del Patrimonio”.




d)

e)

f)

g)

NOTA 5.

NOTA é.

NOTA 7.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la ASFI.

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursdtiles (rendimientos y devengamientos) son
contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos comresponden principalmente a pagos efectuados a la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV), ASFl, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad
Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante Comun de Tenedores de Valores de
Titularizacién y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente en el ejercicio en el
gue se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del periodo

El resultado del periodo se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la ASFI.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 16 de febrero de 2024, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestion
concluida el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la
ASFI, aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., no podrd redlizar actos de disposicion sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores
como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos
o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o
de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacién deberd realizar los actos necesarios
conforme al numeral 4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesidn Irevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracion y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos
efectivamente por la Administracién de Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizaciéon
S.A

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo al 16 febrero de 2024 (cierre del Patrimonio Auténomo) y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Ctas corrientes en bancos y entidades financieras del pais 168.932 154.156
Ctas de ahorro en bancos y entidades financieras del pais 910.456 3.435.108

1.079.388 3.589.264




NOTA 8.

NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

NOTA 13.

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicidon del grupo al 16 febrero de 2024 (cierre del Patfrimonio Auténomo) y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023

Compra de bienes y servicios - 3.190
- 3.190

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO PLAZO
La composicién del grupo al 16 febrero de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023

Derecho de compra de activos 1.000 1.000
1.000 1.000

OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 16 febrero de 2024 (cierre del Patrimonio Auténomo) y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Instrumentos representativos de deuda - 2.482.000
Intereses por pagar - 1.650
- 2.483.650

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 16 febrero de 2024 (cierre del Patrimonio Auténomo) y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 023
Auditoria externa 7.500 7.500
Otras provisiones - 1.870
7.500 9.370

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 16 febrero de 2024 (cierre del Patrimonio Auténomo) y 31 de diciembre de 2023
representan el resultado del periodo y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados
en el estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

CARGOS OPERATIVOS

La composicidon del grupo al 16 febrero de 2024 (cierre del Pafrimonio Auténomo) y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Otros costos operacionales (9.025) (64.109)
(9.025) (64.109)
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NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 16 febrero de 2024 (cierre del Patrimonio Auténomo) y 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 64 281.997
Rendimientos obre activos titularizados - 878.952
64 1.160.949
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (11.400) (1.129.500)
(11.400) (1.129.500)
Margen financiero (11.334) 31.449

GASTOS DIVERSOS

La composicién del grupo al 16 febrero de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Auditoria externa {5.000) (15.000)
Gastos diversos (183) (873)
Gastos notariales y judiciales - (640)
Otros servicios contratados (2.002) (72.096)
(7.185) (88.609)
SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta aimpuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones
en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Autdénomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial
de Reactivacion Econédmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediaciéon Financiera
(FERE) de mayo 4, 2001, estén exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT)
y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estén exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras.

CONTINGENCIAS

Al 16 febrero de 2024 (cierre del Patrimonio Auténomo), no existen contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza.

LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En calidad de administrador del Patrimonio Auténomo y representante legal, BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. realizé todos los procedimientos legales, administrativos y contables necesarios y
suficientes para el cierre definitivo del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 042.
Luego del pago total de los servicios adquiridos por el Patrimonio Auténomo mencionado, el
remanente asciende a Bs1.079.388,20 (Un millén setenta y nueve mil trescientos ochenta y ocho
20/100 bolivianos) el cual fue devuelto a CIDRE IFD, de acuerdo con lo establecido en el Articulo
Decimosexto (Remanente del Patrimonio Auténomo) de la Escritura PUblica de Declaracion
Unilateral de Cesidn irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por CIDRE
Institucion Financiera de Desarrollo, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la
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NOTA 19.

constitucion del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 042, N° 1498/2018 de fecha 26
de diciembre de 2018 y a los puntos 2.20 Remanente del Patrimonio Auténomo, 2.21 Distribucion
del remanente y 2.23 Obligaciones y Derechos de la Sociedad de Titularizacién del prospecto de
emision.

HECHOS POSTERIORES

En fecha 19 de febrero de 2024, el Patrimonio Auténomo MICROCREDTIO IFD - BDP ST 042, procedid
con la devolucion del remanente al emisor de los pagarés CIDRE IFD mediante transferencia del

saldo de la cuenta Previsora de pagos, con lo que habria concluido la liquidacién del Patrimonio
Auténomo.

Con excepcion del hecho descrito en el parrafo precedente, posterior al 16 de febrero de 2024 y

hasta la fecha del informe del auditor independiente, no se han producido hechos o
circunstancias que afecten de manera significativa los estados financieros.

Viviana Irina Rojas Durén Jeannethe Silvia Bellido azx'nfcni!la

Sub Gerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
y Administracion de Patrimonios Admini mclﬁn

Auténomos
Jav, [o] 0 Escolante Villegas

Presidente del Directorio

ezferndndez

Luis Hugo Mendizabal|Catacqra
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores

Presidente y Directores de

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
La Paz - Bolivia

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Pafrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 044 al 30
de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, que comprenden los estados de situacion patrimonial,
los comespondientes estados de ganancias y pérdidas, estados de evolucién del patimonio neto y
estados de flujo de efectivo corespondiente al periodo y ejercicio terminados en esas fechas, asi como
las notas 1 a 19 que incluyen un resumen de las politicas contables mds significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera, del Palrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 046 al 30 de
septiembre de 2024y 31 de diciembre 2023, asi como los resultados de sus operacionesyy flujos de efectivo
por el pericdo y ejercicio terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables incluidas en el
Manual de cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFl, v la Declaracién Unilateral de Cesién
Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, con relacién al Mercado de Valores. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mds adelanfe en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemnacionales de Efica para Contadores, junto
con losrequerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Pémafo de énfasis - Marco de referencia para la preparacién de los estados financieros

Llamamos la atencién sobre la Nota 3. Inciso a) a los estados financieros, en lo que describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacién de los estados financieros de propésito especifico, los
cuales han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuesfra opinién no ha sido modificada con relacién a esta cuestién.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor significafividad en nuesira auditoria de los estados financieros comespondiente al periodo
comprendido enfre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2024. Estas cuestiones han sido consideradas
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra
opinién sobre estos, por lo tanto, no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.
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Cueslion clave de auditoria

Como abordé el asunto nuestra auditoria

Activos fitularizados

Estan constituidos por el Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por PROMUIJER IFD por
Bs119.999.000.

Los Pagarés son emitidos por PROMUJER IFD a
favor del Patrimonio Auténomo en montosy plazos
establecidos en el Prospecto de emisién y genera
un rendimiento de 7,523074%.

Nuestros procedimientos incluyeron, entre otros,

lo siguiente:

- Verificacién del comrecto cdlculo de
rendimiento generado por los activos
fitularizados, de conformidad a la
Metodologia de Valoraciéon de o
Recopilacién de Nommas para el Mercado de
Valores.

- Cumplimiento de plazos en los pagos
realizados por parte del emisor, y gestiéon de
cobros de los Pagarés, por parte del
Administrador del Patimonio.

Obligaciones financieras
Comesponden a los Valores de Titularizacién de
Oferta PUblica Bursétil y de Contenido Crediticio,
emitidas por un monto total de Bs120.000.000 en
cuatro series; A, B Cy D.

Los VTID's devengan un rendimiento a una tasa de
interés nominal, anual y fija, y son pagados de
acuerdo con el Cronograma de Pago de cupones
establecido en el Prospecto.

Asimismo, para el pago intereses, se deberd
efectuar basdndose en lo establecido en la
Metodologia de Valoracién de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores.

Nuesiros procedimientos de auditoria incluyeron

entre ofros, lo siguiente:

- Verificacidn del comecto cdlculo de los
intfereses generados por el capital de los
VTD's.

- Cumplimiento de plazos por parte del
Administrador del Patrimonio Auténomo, en el
pago de capital e intereses a los tenedores,
de acuerdo con el cronograma de pagos.

Ciemre del patrimonio auténomo

Conforme a la "Declaracién Unilateral de Cesién
Imrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitidos por PROMUIJER IFD", el
Patrimonio Auténomo debe liquidarse una vez
haya cumplido con los cobros de pagarés y pago
total de los VID's colocados y pago de todas las
obligaciones del Pafrimonio Auténomo.

Nuestros procedimientos de verificacién de cierre

del patrimonio fueron los siguientes:

- El seguimiento del proceso de liquidacién de
Patimonio Auténomo segin establece la
"Declaracién Unilateral de Cesidn Irevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por PROMUJER IFD", verificaciéon de
la entrega del remanente y cumplimiento de
obligaciones.

- Asimismo, verificamos que los hechos
relevantes hayan sido reportados a ASFl de
manera oportuna.

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad en relacién con los estados financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. en su calidad de Administrador del Patrimonio
Auténomo, es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con nomas contables incluidas en el Manual de cuentas para Pafrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad Supervision del
Sistema Financiero — ASFl con relacién al Mercado de Valores, y la Declaracién Unilateral de Cesién
Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, y del conirol interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incomeccién material, debida a
fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Sociedad Administradora es responsable de la valoracién
de la capacidad del Patimonio Auténomo de continuar como entidad en funcionamiento, revelando
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con el Pafimonio Auténomo en funcionamiento y
utilzando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la Sociedad administradora
tiene intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo, o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la Sociedad Administradora son responsables del proceso de
informacién financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la audiforia de los esfados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o ermor, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y
el "Reglamento para la realizaciéon del Trabajo de Auditoria Externa” emitido por la Autoridad Supervision
del Sistema Financiero — ASFl, con relacién al Mercado de Valores, siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios ftoman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y Normas emitidas por la Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero - ASFIl, aplicamos
nuesfro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepficismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de incomreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o ermor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incoreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a eror, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
emrdneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del conftrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
administradora.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespondiente informacién revelada por los Administradores.
e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio contable de

empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar
como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la corespondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuesfro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Patimonio Auténomo deje de ser una entidad en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Edif. Mariscal de Ayacucho Of. 2 Edif. Bolivar Piso 2 - Of. 17 = ®
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La Paz - Bolivia Santa Cruz - Bokvia




Fenn SN

& =R Miembro de Santa Fe Asociates Internacional
Auditores y Consultores Tributarios

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria de la Sociedad administradora en relacién con, otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad administradora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuesfra independencia y, en su caso, de las corespondientes salvaguardas.

ESCOBAR &/ASOCIADOS S.R.L.

(Socio)

MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

La Paz, 4 de noviembre de 2024

C. Loayza N° 233 C. Cafioto esq. C. Centenario BN MEMBER OF THE

Edif. Mariscal de Ayacucho Of. 2 Edif. Bolivar Piso 2 - Of. 17 = .
Teléfono/Fax: (591-2) 2205385 Teléfono OF.: (591-3) 3344009 & ForuM OF FirMS
La Paz - Bolivia Santa Cruz - Boﬁ’via




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023
([Expresado en Bolivianos)

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Activo corriente
Disponibilidades

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo

Activos fitularizados a corto plazo
Total Activo corriente

Total Derechos del Patrimonio Auténomo

OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Pasivo comiente

Obligaciones financieras a corto plazo
Provisiones y previsiones a corto plazo
Total Pasivo corriente

Total Pasivo
Patrimonio
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total Obligaciones del Patrimonio Auténomo

Notas 2024 2023

7 1.510.936 7.370.929
8 - 40.700
9 1.000 21.568.997
1.511.936 28.980.626
1.511.936 28.980.626

10 - 27.169.200
11 - 9.368
- 27.178.568

- 27.178.568

12 1.511.936 1.802.058
1.511.936 1.802.058
1.511.936 28.980.626

Las Notas que se acompafan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Jeonné\fée Silvia Bellido Quintanilla

Jefe de Contabilidad y

Javigr Rolando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

Auténomos

V%fmm n

Subgerente de Estructuraciones
Y Administracién de Patrimonios

Administracion

Luis Hugo Mendizabal Catatora

Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en Bolivianos)

Ingresos operativos
Cargos operativos
Margen operativo

Ingresos financieros
Cargos financieros
Margen financiero

Margen operativo financiero

Gastos diversos
Resultado operacional

Resultado neto del periodo / ejercicio

Notas 24 2023

13 (57.806) (95.804)
(57.806) (95.804)

14 595.711 2.764.752
14 (606.180) {2.553.720)
(10.469) 211.032

(68.275) 115.228

15 (221.847) (296.323)
(290.122) (181.095)

(290.122) (181.095)

Las Notas que se acomparian, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Vivial

ol

Javief Rolando'Escalante Villegas
residente del Directorio

fina Rojas Duran

Subgerente de Estructuraciones
Y Administracién de Patrimonios

Auténomos

Jeonngmmmih

Jete de Contabilidad y*

Administracién
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

Resultados
acumulados
Bs
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.983.153
Resultado neto del ejercicio (181.095)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.802.058
Resultado neto del periodo (290.122)
Saldo al 30 de septiembre de 2024 1.511.936

Las Notas que se acompafian, forman parte integrante de los Estados Financieros.

ieia )
Vivianairina Rojas Duran Jeanhethe Silvia Bellido Quintanilla

Cecilia Otga V Fernandez
eneral Subgerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos

{

Javjer Rolando Escalante Villegas

Luis Hugo Mendizabal Catphcora
Presidente del Directorio {

Sindi




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

2024 2023
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta del periodo / ejercicio (290.122) (181.095)
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo / ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados - (100.306)
Cargos devengados no pagados - 96.180
Provisiones - 9.368
A. Fondos (aplicados) originados a la pérdida del periodo / ejercicio. (290.122) (175.853)
Cambios en activos y pasivos operativos
Incremento Activos Titularizados 21.567.997 31.231.932
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas 40.700 2.143
Disminucién Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (9.368) (6.188)
B. Flujos Originados por cambios en activos y pasivos operativos 21.599.329 31.227.887
l. Flujo neto en actividades de operacién (A+B) 21.309.207 31.052.034
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién Obligaciones financieras (27.169.200) (30.694.500)
II. Flujo neto en actividades de financiamiento (27.169.200) (30.694.500)
(Disminucién) Incremento de fondos durante el periodo / ejercicio(l+ll) (5.859.993) 357.534
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo / ejercicio 7.370.929 7.013.395
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo / ejercicio 1.510.936 7.370.929

Las Notas que se acomparfian, forman parte integrante de los Estados Financieros.

‘@4 :
Vivial i ojas Duran Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos

Javigr Rolando E?ég?c{nfe Villegas Luis Hugo Mendlijcl Catacora

Presidente del Directorio
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NOTA 1.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION $.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el marco
de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura
PUblica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad
de Titularizacién S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747
de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado
de Vdlores bgjo el NUmero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicié sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura PUblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
escritura constitutiva, senalando que la Sociedad girard bajo la denominacion de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacién por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesiénirrevocable, conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacién, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesidn, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal
efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podrd asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podrd prestar servicios y
actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa
y expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha
31 de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones reglamentarias, concordantes y
conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la financiacién, aporte de
capitales, concertacién de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra,
venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucion de sociedades,
formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se gjusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesidon o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.
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NOTA 2.

De acuerdo a la Escritura PUblica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del 9 de septiembre
de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracidon de la Sociedad serd de noventa y
nueve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad
juridica y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto
N° 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo
S.A.M., cuenta con 20 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 046

Escritura PUblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por Fundacién
Pro Mujer IFD Nro. 2171/2019 de fecha 27 de junio de 2019, PRO MUJER IFD otorga su conformidad
y aceptacién para que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de
Compra de Pagarés, transfiera con cardcter imevocable el Derecho de compra de Pagarés, a
favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacién.

Mediante “Declaracién Unilateral de Cesidon Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por PRO MUJER" Escritura PUblica N° 2753/2019 de 13 de agosto de 2019, BDP Sociedad
de Titularizacién S.A. efectia la cesidon del derecho de compra de 59 Pagarés para la constitucion
del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 044, en forma absoluta e irevocable, en
términos juridicos y contables.

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por PRO MUJER que
promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio
Auténomo, en los términos y condiciones establecidos en la Clausula Novena de la Declaracion
Unilateral y en la Clausula Undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre el BDP ST
y PRO MUJER que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo,
ascienden a Bs144.218.021,55 con diversos vencimientos hasta agosto de 2024, cada uno a una
tasa de rendimiento del 7,523074%.

El Patrimonio Auténomo estd legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A.,
pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo
conforme a las previsiones del mencionado Contrato.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 046, obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacién, el 30 de agosto
de 2019, mediante Resolucién Administrativa ASFI N° 775/2019 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFl), con el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-TD-PMJ-004/2019. La mencionada
Resolucidén autorizd la emision, oferta publica e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores
de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD — BDP ST 046",

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura PUblica N° 2751/2019 de fecha 13 de agosto de 2019, Adenda
Maodificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se remplaza la redaccion del punto vi del Articulo Décimo.

Punto 2. Se remplaza la redaccién del punto x del Articulo Décimo.

Punto 3. Se remplaza el inciso e) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 4. Se remplaza los incisos g) y h) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.

Segunda enmienda: Escritura PUblica N° 3574/2021 de fecha 24 de junio de 2021, Adenda
Modificatoria a la Declaracién Unilateral de Cesién Imrevocable de un Derecho de Compra de
Pagares.

Punto 1. Se remplaza la redaccién del Articulo Trigésimo Tercero.
Punto 2. Se remplaza la redaccién del inciso e) del Articulo Noveno.
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NOTA 3.

a)

b)

NOTA 4.

a)

b)

Tercera enmienda: Escritura PUblica N° 6249/2021 de fecha 5 de noviembre de 2021, Adenda
Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el inciso ) del numeral 11.2 del Articulo Undécimo.
BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las normas contables incluidas
en el Manual de Cuentas para Patrimonios Autdénomos administrados por Sociedades de
Titularizacién emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 30 de
septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, aplicables para Sociedad de Titularizacion y
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general, son
concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato
mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria vy
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero
de 2008, restablece el ajuste por inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de
2008 utilizando como indice de reexpresidon la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucién Administrativa SPVS-
IS-N° 087 /2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir
del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a
moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 30 de
septiembre de 2024 y 31 diciembre de 2023, los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo no
registran ningun efecto del gjuste por inflacién.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad - CTNAC emitié la Resolucién CTNAC 03/2020, suspende el gjuste integral
por inflacién de Estados Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el gjuste por inflaciéon a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Presentacién

Los presentes Estados Financieros al al 30 de septiembre de 2024 v 31 de diciembre de 2023, se
presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, y no
existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por
PRO MUIJER IFD que se exponen a valor presente y generan un rendimiento a una tasa del
7,523074% anual, determinada en la Declaracién Unilateral de Cesidn Irevocable de un Derecho
de Compra de Pagarés emitido por PRO MUJER IFD que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
para fines de Titularizacién, Administracion y Representacion.

11




c)

d)

e)

f)

)

NOTA 5.

NOTA é.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodologia de Valoracién”, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N® 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores
modificaciones. El capital e intereses se exponen por separado de acuerde con el Manual de
Cuentas, Capitulo 200 “Obligaciones del Patrimonio”.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008, 25 de febrero de 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFl).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y devengamientos) son
contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV), Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI),
Cadlificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo,
Representante Comun de Tenedores de Valores (RCTVT) y Auditoria Externag, las mismas son
registradas contablemente en el gjercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de
devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 30 de septiembre de 2024 no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestion
concluida el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Pafrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A y RPO MUJER IFD no podrdn redlizar actos de disposicion sobre
los recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceros
acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si
estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones
judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacidén deberd realizar los actos
necesarios para desafectarlos.

Consecuentemente, Pagarés hasta el monto establecido en el Contrato y conforme a los términos

de éste, corresponden al patrimonio auténomo desde que que son percibidos efectivamente por
la Administracién de Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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NOTA 7.

NOTA 8.

NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

DISPONIBILIDADES

La composicidn del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es |a siguiente:

024 2023
Cuentas corrientes en bancos y entidades financieras del pais 108.696 110.312
Cuentas de ahorro en bancos y entidades financieras del pais 1.402.240 7.260.617
1.510.936 7.370.929

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

L~

024 2023

Compra de bienes y servicios - 40.700
- 40.700

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZIO

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Instrumentos en valores representativos de deuda - 21.567.997
Derecho de compra de activos 1.000 1.000
1.000 21.568.997

OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO PLAZO

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Instrumentos representativos de deuda - 27.073.020
Intereses por pagar - 96.180
- 27.16%9.200

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZIO

La composicién del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Auditoria externa - 7.500
Otras provisiones - 1.868
- 9.368

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 representan el resultado del periodo
y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el Estado de Cambios en el

Patrimonio Neto.
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NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Otros costos operacionales 57.806 95.804
57.806 95.804

INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 221.724 360.722
Rendimientos obre activos titularizados 373.987 2.404.030
595.711 2.764.752
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras 606.180 2.553.720
606.180 2.553.720
Margen financiero (10.469) 211.032
GASTOS DIVERSOS

La composicion del grupo al 30 de septiembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

2024 2023
Auditoria externa 12.000 15.000
Gastos diversos 500 640
Gastos notariales y judiciales 326 418
Otros servicios contratados 209.021 280.265
221.847 296.323

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta aimpuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones
en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial
de Reactivacién Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediaciéon Financiera
(FERE) de mayo 4, 2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT)
y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estédn exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras.

CONTINGENCIAS

Al 30 de septiembre de 2024, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.



NOTA 18.

NOTA 19.

LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En calidad de administrador del Patrimonio Auténomo y representante legal, BDP Sociedad de
Titularizacion S.A. realizd todos los procedimientos legales, administrativos y contables necesarios y
suficientes para el cierre definitivo del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 046.
Luego del pago total de los servicios adquiridos por el Patrimonio Auténomo mencionado, el
remanente asciende a Bs1.510.936,24 (Un milldn quinientos diez mil novecientos treinta y seis 24/100
bolivianos) el cual fue devuelto a FUNDACION PROMUJER IFD, de acuerdo con lo establecido en
el Articulo Duodécimo (Distribucién del Remanente) de la Escritura PUblica de Declaracion
Unilateral de Cesién irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por FUNDACION
PROMUJER Institucién Financiera de Desarrollo, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para
la constituciéon del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 046, N° 2753/2019 de fecha
13 de agosto de 2019.

Con lo que culminé el Proceso de Liquidacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 046 en fecha 1° de octubre de 2024.

HECHOS POSTERIORES

En fecha 1° de octubre de 2024, se redlizé la transferencia del saldo de la cuenta Provisora de
Pagos a FUNDACION PROMUJER IFD; como Devolucién del Remanente producto de la liquidacion
del Patrimonio Auténomo.

Con excepcion del hecho descrito en el parrafo precedente, posterior al 30 de septiembre de

2024 y hasta la fecha del informe del auditor independiente, no se han producido hechos o
circunstancias que afecten de manera significativa la presentacién de los estados financieros.

@ : @
Viviana ojas Duran Jeannethe Silvia Bellido Quirtanilla

Subgerente de Estructuraciones Jete de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos

kb

Javier Rolando Escalante Villegas
residente del Directorio

Luis Hugo Mendizébal Catgicora
sind)co
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores
Presidente y Directores de
BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

La Paz - Bolivia

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049 al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, que comprenden los estados de situacién pafrimonial, los comespondientes
estados de ganancias y pérdidas, estados de evolucién del patrimonio neto y estados de flujo de efectivo
comespondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas 1 a 21 que incluyen un
resumen de las politicas contables mas significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera, del Patimonio Auiénomo NUEVATEL - BDP ST 049 al 31 de diciembre
2024 y 2023, asi como los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los ejercicios terminados
en esas fechas, de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion emitido por la Autoridad Supervision del
Sistema Financiero - ASFl, y el Confrato de Cesién Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFl, con relacién al Mercado de Valores. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mds adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Cédigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Efica para Contadores, junto
con losrequerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demds responsabilidades de étfica de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Enfasis
- Marco de referencia para la preparacién de los estados financieros

Liamamos la atencién sobre la Nota 3. Inciso a) a los estados financieros, en lo que describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacién de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFl. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para ofra
finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada con relacién a esta cuestién.
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- Situacién financiera del originador

Con efecto a la gestiéon 2023, el Originador NUEVATEL PCS de Bolivia S.A. mantenia el riesgo no
materializado de incumplimiento de sus obligaciones con el Patimonic Auténomo. No obstante, la
situacion actual muestra una tendencia negativa, reflejada en la calificacién de riesgo y los asuntos
legales pendientes de resolucién ante la Autoridad de Regulacién y Fiscalizacién de Telecomunicaciones
y Transporte (ATT), que podrian incluso derivar en la revocatoria de licencia de funcionamiento al
Originador. Estos factores podrian agravar la situacién de la Empresa de Telecomunicaciones NUEVATEL
PCS de Bolivia $.A. incrementando el riesgo asociado al cumplimiento de obligaciones con el Patrimonio
Auténomo para el ejercicio 2025 y en adelante. Nuestra opinién no ha sido modificada con relacién a
esta cuestién

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondiente al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2024. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra
audiforia de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra opinién sobre estos, porlo tanto,
no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

De qué manera nuesira auditoria abordo el
asunto

Nuestros  procedimientos  de
incluyeron, entre otros, lo siguiente:
Los activos titularizados estdn constituidos por el | _ Verificacién del comecto cdlculo de los
Derechos sobre Flujos Futuros provenientes de los rendimientos generados por los activos
ingresos de NUEVATEL por Bs235.984.741,11 fitularzados, de conformidad a la

Metodologia de Valoracién de la
Recopilacién de Normas para el Mercado
de Valores emitido por el regulador.

- Cumplimiento de plazos por parte del
originador, en la recaudacién de los Flujos
futuros.

Cuestién clave de auditoria

Activos fitularizados auditoria,

Los Flujos Futuros son valuados a una tasa de
descuento del 8,814721% anual

Nuestros procedimientos de auditoria,

incluyeron entre otros, lo siguiente:
Las obligaciones financieras estan consfitvidas por | _  vgrificacion del comrecto cdlculo de los

Obligaciones financieras

Valores de Titularizacién (VID's) de Oferta Publica
Bursatil y de Contenido Crediticio, emitidas por un
monto total de Bs168.400.000 en dos series; A y B.

Los (VID's) devengan un rendimiento a una tasa de
interés nominal, anual y fija, y son pagados de
acverdo al Cronograma de Pago de cupones
establecido en el Prospecto de emisién.

Asimismo, para el pago de intereses, se deberd
calcular basandose en lo establecido en la
Metodologia de Valoracion de la Recopilacion de
Neormas para el Mercado de Valores.

intereses generados por el capital de los
VID’s.

- Cumplimiento de plazos por parte del
Administrador del Patrimonio Auténomo, en
el pago de capital e intereses a los
tenedores, de acuerdo al cronograma de
pagos establecido en el Prospecto de
emisién.
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Responsabilidades de la adminisfracién de la Sociedad Administradora en relacién con los estados
financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. en su calidad de Administrador del Pafrimonio
Auténomo, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad Supervision del
Sistema Financiero ~ ASFl con relacién al Mercado de Valores, y el Contfrato de Cesién Itevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros, y del confrol interno que la Administracién considere necesario para
pemitir la preparacién de estados financieros libres de incomreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién de la Sociedad Administradora es
responsable de la valoracion de la capacidad del Pafrimonio Auténomo de continuar como entidad en
funcionamiento, revelando segin comresponda, las cuestiones relacionadas con el Pafrimonio Auténomo
en funcionamiento y ufilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la
Asamblea General de Tenedores de Valores tiene la intencién de liquidar el Patrimenio Auténomo, o de
cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad Administradora, son responsables del proceso de
informacién financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la audiforia de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incomreccién material, debida a fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, peroe no garantiza que
una auditoria realzada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y
el “Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Extema" emitido por la Autoridad Supervisién
del Sistema Financiero - ASFI, con relacién al Mercado de Valores, siempre detecte una incomreccion
material cuando existe. Las incomrecciones pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y Normas emitidas por la Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero - ASFl, aplicamos
nuesfro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepficismo profesional duranfe toda la
auditoria. También:

® Idenftificamos y valoramos los riesgos de incomreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incomreccién material debida a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a eror, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
emdéneas, o la elusién del confrol interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del confrol interno de la sociedad
administradora.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespondiente informacion revelada por los Administradores.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incerfidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patimonio Auténomo para continuar
como entfidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Pafrimonio Auténomo deje de ser una entidad en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad administradora en relacién con, otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del confrol interno que
idenftificamos en el franscurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad administradora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las comrespondientes salvaguardas.

ESCOBAR & ASOCIADOS S.R.LL.

4 (Socio)
\Wis Escoba

MAT. PROF. N° CAULP-904

MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

La Paz, 27 de enero de 2025
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION §.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Notas 202 023

Activo corriente

Disponibilidades 7 9.628.143 6.004.782
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 40.445 46.286
Activos titularizados a corto plazo 9 44.123.923 45.730.707
Total Activo Corriente 53.792.511 51.781.775
Activo no corriente

Activos titularizados a largo plazo 9 77.063.204 116.299.879
Total Activo no corriente 77.063.204 116.299.879
Total Derechos del Patrimonio Auténomo 130.855.715 168.081.654
Cuentas de orden deudoras 14 1.485.762 1.861.568




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Notas 2024 2023
Pasivo corriente
Obligaciones financieras a corto plazo 10 36.983.494 38.826.074
Cuentas y documentos pendientes de pago diversas 11 4.730.472 1.877.834
Provisiones y previsiones a corto plazo 12 9.260 10.260
Total Pasivo corriente 41.723.226 40.714.168
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras a largo plazo 10 65.260.680 101.781.507
Oftros pasivos a largo plazo 11 14.005.111 18.735.583
Total Pasivo no corriente 79.265.791 120.517.090
Total pasivo 120.989.017 161.231.258
Patrimonio
Resultados acumulados 13 9.866.698 6.850.396
Total Patrimonio 9.866.698 6.850.396
Total Obligaciones del Patrimonio Auténomo 130.855.715 168.081.654
Cuentas de orden acreedoras 14 1.485.762 1.861.568

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Cecilia Olga

Lol
Vivi ind Rojas Duran

Subgerente de Administracién
de Patrimonios Auténomos

Jav] eMo Escalante Villegas Luis Hugo Mendizébcl Cat

Presidente del Directorio ‘-\ Sindico
N, " ./

Ferndndez
te General




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Ingresos operativos

Cargos operativos
Margen operativo

Ingresos financiero
Cargos financieros
Margen financiero

S

Margen operativo financiero

Gastos diversos

Resultado operacional

Ingresos extraordin

arios

Gastos de gestiones anteriores
Margen no operacional

Resultado antes de ajustes por inflacién

Resultado neto del

ejercicio

15

16
16

18
18

Notas 2024 2023
(236.598) (246.212)
(236.598) (246.212)

11.486.837 12.262.979
(7.682.369) (8.747.595)
3.804.468 3.515.384
3.567.869 3.269.172
(537.884) (630.436)
3.029.985 2.638.737
(13.683) -
(13.683) -
3.016.302 2.638.737
3.016.302 2.638.737

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

%inmnilla

Jefe de Contabilidad y
Administracién

ém{/&colome Villegas

residente del Directorio

e
Viviaha lri ojas Duran

Subgerente de Administracién
de Patrimonios Auténomos
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€

Jeannethe Silvia Belli

Sindico

LW'endizd Shil Catacor,




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2022 26.697.796
Regularizacién Coeficiente Cupdn (22.486.13¢)
Resultado neto del ejercicio 2.638.737
Saldo al 31 de diciembre de 2023 6850396
Resultado neto del ejercicio 3.016.302
Saldo al 31 de diciembre de 2024  9.866.698

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Cecilia Ol Viviana Irind Rojas Duran Jeonnﬁ Silvia Befli intanilla
Geren Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad
de Patrimonios Auténomos Administracién

Javier Rolandp Escalante Villegas Luis Hugo Mendizabal
residente del Directorio Sindico

~
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2024 2023
Utilidad neta del ejercicio 3.016.302 2.638.737
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han

generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados (5.294.110) -
Cargos devengados no pagados 462.668 622.580
Provisiones 9.260 10.260
A. Fondos aplicados a la utilidad / perdida del ejercicio. (1.805.880) 3.271.577
Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Aumento / disminucién Activos Titularizados 46.137.569 (532.287)
Aumento Cuentas pendientes de cobro diversas 5.841 5.900
Disminucidn Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (10.260) (10.485)
Incremento Cuentas pendientes de pago diversas (1.877.833) (1.872.719)
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos 44.255.317 (2.409.591)
I. Flujo neto en actividades de operacién (A+B) 42.449.437 861.986
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién Obligaciones financieras (38.826.074) (622.580
1. Flujo neto en actividades de financiamiento (38.826.074) (622.580)
Aumento de fondos durante el ejercicio(l+Il) 3.623.3463 239.406
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del gjercicio 6.004.782 5.765.376
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 9.628.145 6.004.782

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Cecilia

Javigr Rolando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

Vivi%uron Jeannethe Silvia Bellid

Subgerente de Administraciéon Jefe de Contabilidad'y
de Patrimonios Auténomos Administracién

intanilla




0090009099090 00300000000%50000000000000000000000900

NOTA 1.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el marco
de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura
PuUblica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad
de Titularizacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747
de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado
de Vadlores bajo el NUmero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 € inicid sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura PUblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girard bajo la denominacién de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacidén por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesién irevocable, conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacién, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal
efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participaciéon o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mds amplias facultades, podrd asesorar a entidades puUblicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podrd prestar servicios y
actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa
y expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha
31 de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones reglamentarias, concordantes y
CONexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la financiacién, aporte de
capitales, concertaciéon de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra,
venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades,
formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se gjusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesion o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.
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NOTA 2.

De acuerdo a la Escritura PUblica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del 9 de septiembre
de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracion de la Sociedad serd de noventa y
nueve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad
juridica y la inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto
N° 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo
S.A.M., cuenta con 21 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049

De acuerdo a Contrato de Cesién Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacién, Administracion y Representacién Nro.1217/2020 de fecha 2 de junio de 2020, la
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., en su condicién de Originador
convino en constituir el Patrimonio Auténomo "NUEVATEL — BDP ST 049", cediendo a éste, en forma
absoluta e irrevocable, en términos juridicos y contables, el derecho de dominio sobre flujos futuros,
provenientes de los ingresos de la empresa, exclusivamente al giro comercial del negocio de la
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A. conforme a las proporciones e
importes de dinero estipulado en el Contrato de Cesidn.

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Auténomo esté legalmente representado por
“BDP Sociedad de Titularizacion S.A.", pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante
la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones del mencionado contrato.

El Patrimonio Auténomo “NUEVATEL — BDP ST 049", obtuvo su autorizacién e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores, como patrimonio auténomo para ftitularizacion. La Resolucion ASF
342/2020 de fecha 31 de julio del 2020 autorizd la emision, oferta pUblica e inscripcidn en el Registro
del Mercado de Valores, los valores de fitularizacion de contenido crediticio denominados
“NUEVATEL - BDP ST 049" por un monto de 168.400.000 (Ciento Sesenta y Ocho Millones
Cuatrocientos Mil 00/100 bolivianos) en las series PTL-TD-NA y PTL-TD-NB; bajo el nUmero de registro
ASFI/DSVSC-PA-PTL-002/2020.

A efectos de instrumentar la Cesién de Derechos sobre los Flujos futuros que efectud el Originador
mediante el mencionado contrato, se suscribié la Escritura PUblica 1218/2020 del 2 de junio de
2020, “Contrato para la Administracién de las Cuentas Receptoras y de los recursos cedidos al
Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049" que suscribe el Banco Nacional de Bolivia S.A., la
EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A y BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. En dicho contrato, se tiene por objeto establecer la forma de manejo de las
cuentas y depdsitos de dinero que la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE
BOLIVIA S.A. redlice, o sean realizados a favor del mismo por terceros, en el BANCO en las cuentas
sefaladas en este documento, con el fin de precautelar la recaudacién de los ingresos de
NUEVATEL v el pago de los montos a ser transferidos al PATRIMONIO conforme al Contrato de
Cesion.

Asimismo, cabe sefialar que de acuerdo a lo establecido en el Articulo Quincuagésimo Octavo
de la Escritura PUblica Nro. 1217/2020 de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escritura
PUblica Nro. 891/2020 de fecha 5 de marzo de 2020.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo Decimosexto de la Escritura PUblica Nro. 1218/2020 de
fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escritura PUblica Nro. 892/2020 de fecha 5 de
marzo de 2020.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo Vigésimo Tercero de la Escritura PUblica Nro. 1219/2020
de fecha 2 de junio de 2020 queda sin efecto legal la Escritura PUblica Nro. 893/2020 de fecha 5
de marzo de 2020.



Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura PUblica N° 1570/2020 del 8 de julio de 2020, Adenda al Contrato de
Cesién Imevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizaciéon, Administracion y
Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.12.8

Punto 2. Se modifica el punto 2.24

Punto 3. Se modifica el Articulo segundo incorporando el punto 2.44
Punto 4. Se modifica el pendltimo parrafo del Articulo Tercero.
Punto 5. Se modifica el punto 4.1

Punto 6. Se modifica el punto 4.2

Punto 7. Se modifica el punto 6.1

Punto 8. Se modifica el Articulo Octavo.

Punto 9. Se modifica el Articulo Noveno.

Punto 10. Se modifica el punto 10.5

Punto 11, Se modifica el punto 11.1

Punto 12. Se modifica el inciso a) del articulo Decimocuarto
Punto 13. Se modifica el punto 17.13

Punto 14. Se modifican los Articulos Décimo Noveno y Vigésimo.
Punto 15. Se modifica el Articulo Vigésimo Primero.

Punto 16. Se modifica el punto 22.2

Punto 17. Se modifica el Articulo Vigésimo Segundo incorporando los puntos 22.13 y 22.14.
Punto 18. Se modifica el punto 23.5

Punto 19. Se modifica el punto 25.1

Punto 20. Se modifica el punto 27.2

Punto 21. Se modifica el punto 27.6

Punto 22. Se modificar los puntos 27.9 y 27.10

Punto 23. Se modifica el punto 27.13

Punto 24. Se modifica el articulo Trigésimo Tercero.

Punto 25. Se modifica el punto 35.21

Punto 2é. Se modifica el punto 35.26

Punto 27. Se modifica el punto 39.2.7

Punto 28. Se modifica el punto 40.16

Punto 29. Se medifica el punio 44.2.1

Punto 30. Se modifica el punto 52.9

Punto 31. Se modifica el primer parrafo del Anexo A.

Segunda enmienda: Escritura PUblica N° 3244/2020 del 4 de noviembre de 2020, Adenda al
Contrato de Cesidon Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el Articulo Decimonoveno.

Punto 2. Se modifica el numeral 2.32

Punto 3. Se modifica el numeral 22.4 del Articulo Vigésimo Segundo.
Punto 4. Se modifica el numeral 27.5.

Tercera enmienda: Escritura PUblica N° 4902/2021 de fecha 26 de agosto de 2021, Adenda al
Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 11.2 del Articulo undécimo.
Punto 2. Se modifica el numeral 35.10 del Articulo Trigésimo quinto.

Cuarta enmienda: Escritura Piblica N° 4137/2022 de fecha 16 de agosto de 2022, Adenda al
Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién,

Administracién y Representacion.
Punto 1. Se modifica el numeral 35.12 del Articulo Trigésimo Quinto.
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NOTA 3.

a)

b)

Quinta enmienda: Escritura POblica N° 5366/2022 de fecha 27 de octubre de 2022, Adenda al
Contrato de Cesion Irevocable de derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 35.8.2 del Articulo Trigésimo Quinto.

Sexta enmienda: Escritura PUblica N° 844/2024 de fecha 07 de marzo de 2024, Adenda al Contrato
de Cesidn Irevocable de derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacion, Administracion
y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 2.12.8 del Articulo Segundo.
Punto 2. Se modifica el numeral é.16 del Articulo Sexto.

Séptima enmienda: Escritura PUblica N° 4707/2024 de fecha 07 de noviembre de 2024, adenda al
Contrato de Cesidn Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién,
Administracién y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 2.11 del Articulo Segundo.

Punto 2. Se modifica el punto 2.12.3 del Articulo Segundo.

Punto 3. Se modifica el punto 10.1 del Articulo Décimo.

Punto 4. Se modifica el inciso d) del Articulo Duodécimo.

Punto 5. Se modifica el Articulo Decimonoveno.

Punto 6. Se modifica el punto 35.18 del Articulo Trigésimo Quinto.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron elaborados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), vigentes al 31 de diciembre de 2024
y 2023, aplicables para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.
Estas normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a)
siguiente y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucién CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero
de 2008, restablece el gjuste por inflacion de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de
2008 utilizando como indice de reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucion Administrativa SPVS-IS-
N° 087/2009% de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir
del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a
moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 diciembre
de 2024 y 2023, los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo no registran ningin efecto del
gjuste por inflacion.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad - CTNAC emitié la Resolucién CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral
por inflacién de Estados Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacion a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Presentacién

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 Y 2023, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).
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NOTA 4.

)

b)

c)

d)

f)

9)

NOTA 5.

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los principales métodos y criterios empleados en la preparacién de los estados financieros aplicados
para el Patrimonio Auténomo son los siguientes:

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas
a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos fitularizados

Los activos titularizados a corto y largo plazo se encuentran constituidos por los flujos provenientes
de los ingresos mensuales de la actividad relacionada con el giro comercial del negocio cedidos
irevocablemente por la EMPRESA DE TELECOMUNICACIONES NUEVATEL PCS DE BOLIVIA S.A., para
constituir el Patrimonio Auténomo NUEVATEL — BDP ST 049, los mismos que se exponen valuados a
valores presentes a una tasa de descuento de 8.814721% anual, determinada en el contrato de
cesion de derechos sobre flujos futuros para fines de titularizacion y administracion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodologia de Valoracion”, aprobada por la entonces Intendencia de Valores, que formaba
parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFl), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de
marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y devengamientos) son
contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la
Bolsa Boliviana de Valores, ASFI, Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora
del Patrimonio Auténomo, Representante Comudn de Tenedores de Valores y Auditoria Externa,
las mismas son registradas contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por
la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestion
concluida el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion.
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NOTA é.

NOTA 7.

NOTA 8.

NOTA 9.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no podrd realizar actos de disposicion sobre los recursos
recaudados para el patrimonio auténomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores del
Originador como consecuencia de lo previsto en el Articulo N° 80 de la Ley del Mercade de
Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el patrimonio auténomo fueran afectados
por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion deberd realizar
los actos necesarios para desafectarlos conforme al numeral 4.4 (Administracién y Representacion
del Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049) y los costos serdn absorbidos por el Patrimonio
Autdnomo, de acuerdo con lo establecido en el numeral 17.13 ambos establecidos en el Contrato
de Cesion Irevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizaciéon, Administracion
y Representacion.

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato y conforme a los
términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos efectivamente
y en dinero por BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Ctas. corrientes en bancos y entidades financieras del pais 384.004 375.466
Ctas. de ahorro en bancos y entidades financieras del pais 9.244.139 5.629.316
Total Disponibilidades 9.628.143 6.004.782

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Compra de bienes y servicios 40.445 46.286
Total Cuentas pendientes de cobro diversas 40.445 46.286

ACTIVOS TITULARIZADOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 44.123.923 45.730.707
44.123.923 45.730.707
Largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 77.063.205 116.299.879
77.063.205 116.299.879
Total Activos titularizados 121.187.128 162.030.586




NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

NOTA 13.

NOTA 14.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 36.983.495 38.203.494
Intereses por pagar 462.668 622.580
37.447.163 38.826.074
Largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 65.260.680 101.781.507
65.260.680 101.781.507
Total Obligaciones financieras 102.706.843 140.607.581
OTRAS OBLIGACIONES
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
024 2023
Corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 4.730.472 1.877.834
4.730.472 1.877.834
Largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 14.005.111 18.735.583
14.005.111 18.735.583
Total Obligaciones financieras 18.735.583 20.613.417
PROVISIONES Y PREVISIONES
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Auditoria externa 7.000 8.000
Otras provisiones 2.260 2.260
Total Provisiones y previsiones 9.260 10.260

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023; representan el resultado del ejercicio y el resultado
acumulado. Los mismos pueden ser observados en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Oftras cuentas de registro 1.485.762 1.861.568
Total Otfras cuentas de registro (1) 1.485.762 1.861.568

(1) Las cuentas de registro comresponden al siguiente detalle.

a) Fondo de Liquidez: Representa un mecanismo de cobertura interno destinado a cubrir posibles
eventualidades de iliquidez del Patrimonio Auténomo. Este Fondo es de Bs1.000.000 mas
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NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

b)

d)

intereses, es un respaldo constituido por el Criginador, que funciona de acuerdo a lo
establecido - Fondo de Liguidez del "Contrato de Cesién Irrevocable de Derechos sobre Flujos
Futuros para Fines de Titularizacion, Administraciéon y Representacion™.

Cuenta Destino de los Recursos: Para el manejo de los recursos destinados al recambio de
pasivos, capital de inversion de acuerdo a lo establecido en el articulo Vigésimo. La Sociedad
de Titularizacién abrird una o mas cuentas denominadas “Destino de los Recursos PATRIMONIO
AUTONOMO NUEVATEL - BDP ST 049". Todas estas cuentas se registrardn como Cuentas de
QOrden del Patrimonio Auténomo.

Cuentas Receptoras: Son las cuentas a nombre del Patrimonio Auténomo, denominadas
“Cuenta Receptora NUEVATEL - BDP ST 049", en moneda nacional y/o en Délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, destinadas a recibir fondos provenientes de las cuenta(s) de
Recoleccién. Son administradas de acuerdo al Contrato para la Administracion de las Cuentas
Receptoras y los Recursos Cedidos al Patrimonio Auténomo NUEVATEL - BDP ST 049.

Cuentas de Recoleccién: Son las cuentas en Moneda Nacional aperturadas por el Patrimonio
Auténomo, en el Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Banco Solidario S.A. y Banco Unidn S.A.,
destinadas a recibir fondos provenientes de los ingresos de NUEVATEL. Las cuentas deben
transferir la totalidad de los fondos a la cuenta Receptora del Patrimonio Auténomo NUEVATEL
- BDP ST 049.

CARGOS OPERATIVOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Otros costos operacionales (236.598) (246.212)
Total Otros costos operacionales (236.598) (246.212)

INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 250.151 201.274
Rendimientos obre activos titularizados 11.236.685 12.061.705
11.486.836 12.262.979
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (7.682.369) (8.747.595)
(7.682.369) (8.747.595)
Margen financiero 3.804.467 3.515.384

GASTOS DIVERSOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Auditoria externa (14.000) (16.000)
Gastos diversos (640) (418)
Gastos notariales y judiciales (441) (760)
Otros servicios contratados (552.503) (613.258)
Total gastos diversos (567.584) (630.436)

1.7



T o oo 0000000000000 000000000000O0O0OOOS

\ \
w w

T YT

NOTA 18.

NOTA 19.

NOTA 20.

NOTA 21.

INGRESOS Y GASTOS GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Gastos extraordinarios (13.683) -
Total gastos diversos (13.683)

SITUACION TRIBUTARIA

En En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizacién vy los ingresos que generen los patrimonios
auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2), del articulo 12, de la Ley del
Fondo Especial de Reactivacién Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion
Financiera (FERE) de 4 de mayo de 2001, estdn exentos del pago de los siguientes impuestos: al
Valor Agregado (IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5°, del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
patrimonios auténomos formalmente constituidos, estdn exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras (ITF).
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha del informe del auditor
independiente, no se han producido hechos o circunstancias que afecten de manera significativa
los estados financieros.

Vivi indRojas Duran Jeannethe Silvia Bellido, Quintanilla

Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténo Admini gclén

Javier Rolando Escalante Villegas Luis Hugo Mendiizabal Catacor
Presidente del Directorio dico
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores

Presidente y Directores de

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
La Paz - Bolivia

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros del Palimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 al 31
de diciembre de 2024, que comprende el estado de situacién patrimonial, el correspondiente estado de
resultados, el estado de evolucion del patrimonio neto y estado de flujo de efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 19 que incluyen un resumen de las politicas
contables mds significativas.

En nuesira opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera, del Pafimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051 al 31 de
diciembre de 2024, asi como los resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para
Pafrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad
Supervision del Sistema Financiero - ASFl, y la Declaracién Unilateral de Cesién Irevocable de un Derecho
de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoriac de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la
Avutoridad de Fiscalizacion del Sistema Financiero — ASFl, con relacién al Mercado de Valores. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mds adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Cédigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica para Contadores, junto
con losrequerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Pamrafo de énfasis - Marco de referencia para la preparacién de los estados financieros

Llamamos la atencién sobre la Nota 3. Inciso a) a los estados financieros, en lo que describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propésito especifico, los
cuales han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero - ASFl. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuesfra opinién no ha sido modificada con relacién a esta cuestién.

Ofra cuestién

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 fueron examinados por otro auditor, quien, en su
informe de 6 de febrero de 2024, expreso una opinién no modificada sobre dichos estados.

C. Loayza N° 233 C. Cafoto esq. C. Centenario = MEMBER OF THE
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Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros comespondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra opinién sobre estos, porlo tanto,

Miembro de Santa Fe Asociates Internacional
Auditores y Consultores Tributarios

Cuestiones clave de auditoria

no expresamos und opinién por separado sobre estas cuestiones.

Cuestion clave de auditoria

De qué manera nvestra auditoria abordé el
asunto

Activos fitularizados

Los activos titularizados estédn constituidos por el
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
CRECER IFD por Bs169.999.000.

Los Pagarés son emitidos por CRECER IFD a favor del
Patimonio Auténomo en montos y plazos
establecidos en el Prospecto de emisién y genera
un rendimiento de 7,894631% anual.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,

enfre ofros, lo siguiente:

- Verificacidn del comecto cdlculo de
rendimientoc generado por los activos
titularzados, de conformidad a la
Metodologia de Valoracién emitido por el
regulador.

- Cumplimiento de plazos en los pagos
realizados por parte del emisor, y gestiéon de
cobro de los Pagarés, por parte del
Administrador del Patrimonio Auténomo.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras comesponden a
Valores de Titularizacién (VID’s) de Oferta Piblica
Bursatil y de Contenido Crediticio, emitidos por un
monto total de Bs170.000.000 en una Serie “Unica"

Los VTID's devengan un rendimiento a una tasa de
interés nominal, anual y fija, y son pagados de

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron

entre otros, lo siguiente:

- Verificacién del correcto cdlculo de los
intereses generados por el capital de los
VTD's.

- Cumplimiento de plazos por parte del
Administrador del Patrimonio Auténomo, en el
page de capital e intereses a los tenedores,
de acuerdo con el cronograma de pagos

acuerdo con el Cronograma de Pago de cupones establecido en prospecto de emisién.

establecido en el Prospecto.

Asimismo, para el pago de intereses, se deberd
calcular basdndose en lo establecido en la
Metodologia de Valoracién de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores.

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad Adminisiradora en relacién con los estados
financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. en su calidad de administrador del Patrimonio
Auténomo, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Pafrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad Supervision del
Sistema Financiero - ASFI con relacién al Mercado de Valores, y la Declaracién Unilateral de Cesién
Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, y del control interno que la adminisiracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incomreccién material, debida a
fraude o error.

C. Cafoto esq. C. Centenario
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En la preparacién de los estados financieros, la Sociedad administradora es responsable de la valoracion
de la capacidad del Pafrimonio Auténomo de confinuar como entidad en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el Patimonio Auténomo en funcionamiento y
utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la Asamblea General de
Tenedores de Valores tiene intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo, o de cesar sus operaciones, o
bien no exista ofra altemativa realista.

Los responsables del gobiemo de la Sociedad administradora son responsables del proceso de
informacién financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incoreccion material, debida a fraude o error, y emifir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria redlizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y
el "Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa" emifido por la Autoridad Supervision
del Sistema Financiero — ASFI, con relacién al Mercado de Valores, siempre detecte una incomreccién
material cuando existe. Las incorecciones pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y Normas emitidas por la Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero - ASFl, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incomeccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesge de no detectar una incomreccién material debida a fraude es mds
elevado que en el caso de una incomreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
eméneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
administradora.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corespondiente informacién revelada por los administradores.
. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de

empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incerfidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténome para continuar
como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la corespondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién medificada. Nuesfras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuesfro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Palimonio Auténomo deje de ser una entidad en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Comité de auditoria de la Sociedad administradora en relacién con otras
cuesfiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditeria.

También proporcionamos al Comité de auditoria de la Sociedad administradora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las comrespondientes salvaguardas.

) (Socio)

MAT. PROF. N° C,"'

MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

La Paz, 27 de enero de 2025
C. Loayza N° 233 C. Cafioto esq. C. Centenario EEm MEMBER OF THE
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Teléfono/Fax: (591-2) 2205385 Teléfono Of.: (531-3) 3344009 a ForuM OF FirMS
La Paz - Bolivia Santa Cruz - Bolivia




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Activo corriente

Disponibilidades

Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo
Activos titularizados a corto plazo

Total Activo corriente

Activo no corriente
Activos titularizados a largo plazo
Total Activo no corriente

Total Derechos del Patrimonio Auténomo
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO

Pasivo corriente

Obligaciones financieras a corto plazo
Provisiones y previsiones a corto plazo
Total Pasivo corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras a largo plazo
Total Pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total Obligaciones del Patrimonio Auténomo

Notas 024 2023
7 10.611.560 10.116.782
8 19.581 25.776
9 27.431.368 60.407.810
38.062.509 70.550.368
9 - 25.570.248
- 25.570.248
38.062.509 96.120.616
10 35.852.320 58.216.160
11 6.832 9.770
35.859.152 58.225.930
10 - 35.751.340
- 35.751.340
35.859.152 93.977.270
12 2.203.357 2.143.346
2.203.357 2.143.346
38.062.509 96.120.616

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Jeannethe Silvia Bellidoa%uinfanillq
Jefe de Contabilidad y

Cecilia Olga Vefdéz Ferndndez

(&

Jayier Rolando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

'
Vivignarifina Rojas Duran

e General Subgerente de Administracién
de Patrimonios Auténomos

(T

Lus Hugo Mendizébal Catacorg

Sindico

_ Administracién




BDP SOCIEDAD DE'TITULARIZ_ACIGN S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Notas 024 2023
Ingresos operativos 5 -
Cargos operativos 13 (112.887) (318.562)
Margen operativo (112.887) (318.562)
Ingresos financieros 14 4.483.932 9.158.671
Cargos financieros 14 (3.945.700) (7.919.541)
Margen financiero 538.232 1.23%.130
Margen operativo financiero 425.346 920.568
Gastos diversos 15 (365.334) (369.265)
Resultado operacional 60.011 551.303
Resultado neto del ejercicio 60.011 551.303

Las Notas que se acompafan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

( ’%&zxz
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZ'ACIéN S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Resultados
acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.592.043
Resultado neto del gjercicio 551.303
Saldo al 31 de diciembre de 2023 T 2143346
Resultado neto del gjercicio 60.011
Saldo al 31 de diciembre de 2024  2.203.357

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresado en Bolivianos)

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han
generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Provisiones

Variaciones por valuacién a precios de mercado

A. Fondos aplicados al resultado del ejercicio.

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Disminucidn Activos Titularizados

Disminucién Cuentas pendientes de cobro diversas

Disminucién Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos

I. Flujo neto en actividades de operacién (a+b)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento Inversiones Bursdtiles en Valores Representativos de Deuda
y Renta Variable

lll. Flujo neto en actividades de inversion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién Obligaciones financieras

Il. Flujo neto en actividades de financiamiento
Incremento de fondos durante el ejercicio(l+II+1l)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

2024 2023
60.011 551.303
(1.978.806) (396.125)
100.980 264.860
3.932 9.770
. (197.198)
(1.813.883) 232.610
60.525.495 54.832.778
6.196 15.700
(6.870) (9.770)
60.524.821 54.838.708
58.710.938 55071318
c 241.703
- 241.703
(58.216.160)  [54.970.520)
(58.216.160)  (54.970.520)
494.778 342,501
10.116.782 9.774.281
10.611.560 10.116.782

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.
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NOTA 1.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el marco
de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura
PUblica N°2402/2004 de fecha ¢ de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad
de Titularizacion S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N 00109747
de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro del Mercado
de Valores bajo el NUmero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura PUblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica
la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girard bajo la denominaciéon de BDP Sociedad
de Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacion por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucién ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de
2010.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de ftitularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesién irevocable, conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal
efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacién a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o cesién irevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.

La Scciedad con las mds amplias facultades, podrd asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizaciéon y afines, asi como realizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podrd prestar servicios y
actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa y
expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31
de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podrd efectuar la financiacion, aporte de
capitales, concertacién de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra,
venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades,
formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se gjusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontrataciéon de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesidn o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.




NOTA 2.

NOTA 3.

De acuerdo a la Escritura Pdblica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del ¢ de septiembre
de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracién de la Sociedad serd de noventa y
nueve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de
personalidad juridica y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de
Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M., cuenta con 21 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 051

Escritura Pdblica de un “Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por CRECER
IFD" Nro. 2478/2021 de fecha 5 de mayo de 2021, CRECER IFD otorga su conformidad y aceptacién
expresa para gue BDP ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de
Pagarés, transfiera con cardcter irevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Auténomo de Titularizacién.

Mediante “"Declaracién Unilateral de Cesidn Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER IFD" Escritura PUblica N° 2479/2021 de fecha 5 de mayo de 2021, BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. efectia la cesidn del derecho de compra de 47 pagarés para la
constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, en forma absoluta e
irevocable, en términos juridicos y contables.

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por CRECER IFD que
promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio
Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en el Articulo Noveno de la Declaracion
Unilateral de Cesidon y el Articulo Undécimo del Contrato de Derecho de Compra suscrito entre
BDP ST y CRECER IFD que, en su totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo,
ascienden a Bs200.565.324,76 con diversos vencimientos hasta junio de 2025, cada uno a una tasa
de rendimiento del 7,894631%.

El Patrimonio Auténomo estd legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.,
pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo
conforme a las previsiones del mencionado Contrato.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 051, obtuvo su autorizacién e inscripcidn en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacion, el 1 de junio de
2021, mediante Resolucién Administrativa ASFI N° 457/2021 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, con el NUmero de Registro ASFI/DSV-PA-PML-001/2021. La mencionada
Resolucion autorizd la emision, oferta pdblica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores
de los valores de titularizacién de contenido crediticio denominados CRECER IFD - BDP ST 051.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros fueron preparados de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), vigentes al 31 de diciembre de 2024
y 2023, aplicables para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.
Estas normas, en general, son concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a)
siguiente y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucion CTNAC Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las
normas contables incluidas en el manual de cuentas para patrimonios auténomos administrados
por Sociedades de Titularizacién emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023, aplicables para Sociedad de Titularizacion y
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién. Estas normas, en generdl,
son concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad
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b)

c)

NOTA 4.

a)

b)

<)

Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en elinciso a) siguiente y los términos
del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional
de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia
el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflaciéon de partidas no monetarias a partir del 1°
de enero de 2008 utilizando como indice de reexpresidn la variacién de la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucion
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (Ex - Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros),
establece suspender a partir del 1° de enero de 2009, la reexpresidn de los rubros no monetarios
de sus estados financieros a moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda.
Porlo que, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo no
registran ningun efecto del gjuste por inflacién.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad - CTNAC emitié la Resolucion CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral
por inflacién de Estados Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacién a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Presentacién

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero
(ASFI).

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST051, se expresan en moneda nacional (boliviano) que es la moneda del entorno principal donde
opera la Sociedad.

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Patrimonio Auténomo, son los
siguientes:

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas
a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por CRECER IFD que se
exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del 7,894631% anual, determinado en la
"Declaracion Unilateral de Cesidn Imrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido por
CRECER IFD" que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para fines de Titularizacion,
Administracién y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodologia de Valoracion", aprobada por la entonces Intendencia de Valores, que formaba parte
de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus
posteriores modificaciones.
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d)

e)

f)

9)

NOTA 5.

NOTA é.

NOTA 7.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursdtiles (rendimientos y devengamientos) son
contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV), Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo,
Representante Comin de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestidon
2023. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFl), aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de
Titularizacion.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. no podrd redlizar actos de disposicién sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores
como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos
o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o
de otfra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion deberd realizar los actos necesarios
conforme al numeral 4.3 de la Declaracién Unilateral de Cesidn Irevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés para desafectarlos.

Consecuentemente, los pagarés cedidos hasta el monto establecido en la Declaracién vy
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos

efectivamente por la Administracién de Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacién
S.A.

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Cuentas corrientes en bancos y entidades financieras del pais 5.311.837 101.392
Cuentas de ahorro en bancos y entidades financieras del pais 5.299.723 10.015.390
10.611.560 10.116.782
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NOTA 8.

NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12.

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Compra de bienes y servicios 19.581 25.776
19.581 25.776
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZIO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Activos Titularizados a Corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 27.430.368 60.406.810
Derecho de compra de activos 1.000 1.000
27.431.368 60.407.810
Activos Titularizados a Largo plazo
Instrumentos representativos de deuda - 25.570.248
- 25.570.248
27.431.368 85.978.058
OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO
La composiciéon del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Obligaciones Financieras a Corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 35.751.340 57.951.300
Intereses por pagar 100.980 264.860
35.852.320 58.216.160
Obligaciones Financieras a Largo Plazo
Instrumentos representativos de deuda - 35.751.340
- 35.751.340
35.852.320 93.967.500
PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
202 2023
Auditoria externa 5.000 7.900
Otras provisiones 1.832 1.870
6.832 9.770

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023; representan el resultado de la gestion y el resultado
acumulado. Los mismos pueden observarse en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto.
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NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Otros costos operacionales (112.887) (318.562)
(112.887) (318.562)
INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 023
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 513.853 440.514
Rendimientos sobre activos titularizados 3.970.078 8.088.345
Ganancias por valuacién de val. a precio de mercado 584.710
Rendimientos por inversiones bursatiles en valores representativos
de deuda - 44.505
Rendimientos de inversiones bursatiles en valores de renta
variable - 597
4.483.931 9.158.671
Cargos financieros
Oftros cargos pagados por obligaciones financieras (3.945.700) (7.742.732)
Perdida por valuacion de valores a precioso de mercado - (176.809)
(3.945.700) (7.919.541)
Margen financiero 538.231 1.239.130
GASTOS DIVERSOS
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Auditoria externa (10.000) (15.800)
Gastos diversos (640) (380)
Gastos notariales y judiciales (459) (640)
Otros servicios confratados (354.235) (352.445)
(365.334) (369.265)

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta aimpuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones
en valores de procesos de ftitularizacién y los ingresos que generen los Patrimonios Auténomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial
de Reactivacién Econdmica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera
(FERE) de mayo 4, 2001, estdn exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT)

y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estdn exentos del Impuesto a las Transacciones

Financieras (ITF).



NOTA 17. POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que redliza la Administraciéon del Patrimonio
Auténomo, son en bolivianos (moneda funcional), que es la moneda oficial en el pais; debido a
esto, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de 2024.

NOTA 18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, y hasta la fecha de emision del informe del auditor

independiente, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los presentes estados financieros.

V d/ez%dez/ Viv@éojcﬁ)uron Jeannethe Silvia Bellido Qiintanilla
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G te General Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad
A de Patrimonios Auténomos Administracién
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residente del Directorio Sindico
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores

Presidente y Directores de

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
La Paz - Bolivia

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Patimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 al 16
de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, que comprende los estados de situacién pafrimonial,
los comespondientes estados de ganancia y pérdidas, estados de evolucién del patrimonio neto y
estados de flujos de efectivo comespondientes al periodo y ejercicio terminados en esas fechas, asi como
las notas 1 a 19 que incluyen un resumen de las politicas contables més significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera, del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052 al 16 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre 2023, asi como los resultados de sus operaciones y flujos de efective
por el periodo y ejercicio terminados en esas fechas, de acuerdo con normas contables incluidas en el
Manual de cuentas para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizaciéon emitido
por la Autoridad Supervision del Sistema Financiero - ASFl, y la Declaracién Unilateral de Cesidn
Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y el Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la
Autoridad de Fiscalizacion del Sistema Financiero — ASFI, con relacién al Mercado de Valores. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nomas se describen mds adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Cédigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica para Contadores, junto
con losrequerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Pamrafo de énfasis — Marco de referencia para la preparacién de los estados financieros

Llamamos la atencién sobre la Nota 3. Inciso a) a los estados financieros, en lo que describe el marco de
referencia para la preparacion y presentaciéon de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero - ASFl. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada con relacién a esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros comespondiente al periodo
terminado el 16 de diciembre de 2024. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra opinién sobre estos, porlo tanto,
no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.
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Cuestién clave de auditoria

De qué manera nvesira auditoria abordé el
asunto

Activos fitularizados

Los activos fitularizados estén constituidos por el
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO
MUJER IFD por Bs169.999.000.

Los Pagarés son emitidos por PRO MUJER IFD a favor
del Pafrimonio Auténomo en montos y plazos
establecidos en el Prospecto de emisién y genera
un rendimiento de 7,877577% anual.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,

entre ofros, lo siguiente:

- Verificaciédn del comecto cdlculo de
rendimiento generado por los activos
titularzados, de conformidad a la
Metodologia de  Valoracién de Ia
Recopilaciéon de Normas para el Mercado de
Valores.

- Cumplimiento de plazos en los pagos
realizados por parte del emisor, y gestién de
cobro de los Pagarés, por parte del
Administrador del Patrimonio.

Obligaciones financieras

Corresponden a los Valores de Titularizacién (VIDs)
de Oferta Plblica Bursdtii y de Contenido
Crediticio, emitidas por un monto total de
Bs170.000.000 en una Serie “Unica"

Los VTID's devengan un rendimiento a una tasa de
interés nominal, anual y fijo, y son pagados de
acverdo con el Cronograma de Pago de cupones
establecido en el Prospecto.

Asimismo, para el pago de intereses, se deberd
calcular baséndose en lo establecido en la
Metodologia de Valoracion de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores.

Nuesiros procedimientos de auditoria incluyeron

entre ofros, lo siguiente:

- Verificacién del correcto cdlculo de los
intereses generados por el capital de los
VDT's.

- Cumplimiento de plazos por parte del
Administrador del Patrimonio Auténomo, en el
pagoe de capital e intereses a los tenedores,
de acuerdo con el cronograma de pagos.

Ciermre del Patrimonio Auténomo

Conforme a la “"Declaracién Unilateral de Cesidn
Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por PRO MUJER IFD", el Pafimonio
Auténomo debe liquidarse una vez haya cumplido
con los cobros de pagarés y pago de todas las
obligaciones del Patimonio Auténomo.

Nuestros procedimientos de verificaciéon de cierre

del Patrimonio fueron los siguientes:

- El seguimiento del proceso de liquidacion del
Pafrimonico Auténomo segin establece la
“Declaracién Unilateral de Cesién Itevocable
de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por PRO MUJER IFD", verificacion de
la enfrega del remanente y cumplimiento de
obligaciones.

- Asimismo, verificamos que los hechos
relevantes hayan sido reportados a la ASFl de
manera oportuna.

Responsabilidades de la administracién de la Sociedad Administradora en relacién con los estados

financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. en su calidad de administrador del Patrimonio
Auténomo, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad Supervision del
Sistema Financiero - ASFl con relaciéon al Mercado de Valores, y la Declaracién Unilateral de Cesidn
Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, y del control interno que la administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciéon material, debida a

fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Sociedad administradora es responsable de la valoracién
de la capacidad del Patrimonio Auténomo de confinuar como entidad en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el Patimonio Aufénomo en funcionamiento y
vfilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la Asamblea General de
Tenedores de Valores tiene la intencidn de liquidar el Patrimonio Auténomo, o de cesar sus operaciones,
o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobiemo de la Sociedad administradora son responsables del proceso de
informacién financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidad del audifor en relacién con la audiforia de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estdan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realzada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Acepiadas en Bolivia y
el "Reglamento para la realizacién del Trabajo de Auditoria Externa” emifido por la Autoridad Supervision
del Sistema Financiero — ASFI, con relacién al Mercado de Valores, siempre detecte una incorreccidn
material cuando existe. Las incomrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y Normas emitidas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero - ASFl, aplicamos
nuesfro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepficismo profesional durante foda Ila
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incomreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o eror, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incomreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamente
emdéneas, o la elusidn del confrol inferno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
administradora.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por los administradores.
° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de

empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incerlidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar
como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditeria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una entidad en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Comité de auditoria de la Sociedad administradora en relacién con ofras
cuestiones, el alcance y el momento de redlizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del confrol interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de auditoria de la Sociedad administradera una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de éfica aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las comrespondientes salvaguardas.

(Socio)
MAT. ESCOBAR N° CAUB-178
La Paz, 2 de enero de 2025
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BDP SOCIEDAD DE TITUI.ARIZ_ACIéN S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 14 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

Notas 202 2023
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
Activo Corriente
Disponibilidades 7 1.725.139 14.290.704
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 - 39.495
Activos titularizados a corto plazo 9 1.000 38.253.670
Total Activo corriente 1.726.139 52.583.869
Total Derechos del Patrimonio Auténomo 1.726.139 52.583.869
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
Pasivo Corriente
Obligaciones financieras a corto plazo 10 - 50.528.7 60
Provisiones y previsiones a corto plazo 11 - 9.369
Total Pasivo Corriente - 50.538.129
Total Pasivo - 50.538.129
Patrimonio
Resultados acumulados 12 1.726.139 2.045.740
Total Patrimonio 1.726.139 2.045.740
Total Obligaciones del Patrimonio Auténomo 1.726.13% 52.583.869

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

V@Ecﬁ Duran Jeonrge Silvia Bellido Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos

Javjer Rolando Escalante Villegas
Presidente del Directorio




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 146 DE DICIEMBRE DE 2024
Y EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

Notas 2024 2023
Ingresos operativos - E
Cargos operativos 13 (67.001) (128.087)
Margen operativo (67.001) (128.087)
Ingresos financieros 14 1.529.294 5.001.013
Cargos financieros 14 (1.431.400) (4.338.400)
Margen financiero 97.894 662.613
Margen operativo financiero 30.893 534.526
Gastos diversos 15 (350.494) (338.872)
Resultado operacional (319.601) 195.654
Resultado neto del periodo / ejercicio (319.601) 195.654

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Viviana Trina Rojas Duran Jeonz‘:?he Silvia Bellido Quiptanilla

Cecilia Olga V
jg General Subgerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos
Jayier Rolando Escalante Villegas Luis Hugo Mendizdbal
Presidente del Directorio \ Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITUI.ARIZ_ACIéN S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 16 DE DICIEMBRE DE 2024
Y EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

Resultados
Acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.850.086
Resultado neto del ejercicio 195.654
Saldo al 31 de diciembre de 2023 T 2.045.740
Resultado neto del periodo (319.601)
Saldo al 16 de diciembre de 2024 C 1726139

Las Notas gue se acompanian, forman parte integrante de los Estados Financieros.

gl )@mw%
VivDurcn Jeannethe Silvia Bellido\Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos

Jovi. r%grff;\éc&monte Villegas

Luis Hugo Mendizabal Catacora
Presidente del Directorio Sinc_ﬁco



BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 16 DE DICIEMBRE DE 2024
Y EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

202 2023
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) Utilidad neta del periodo / ejercicio (319.601) 195.654
Partidas que han afectado el resultado neto del periodo / ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (449.893) (14.698)
Cargos devengados no pagados - 222.360
Provisiones - 9.368
A. Fondos aplicados a la (pérdida) utilidad del periodo / ejercicio (769.494) 412.684
Cambios en activos y pasivos operativos
Incremento Activos Titularizados 38.702.563 47.569.000
Incremento Cuentas pendientes de cobro diversas 39.494 8.723
Disminucion Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo (9.368) (10.013)
B. Flujos originados por cambios en activos y pasivos operativos 38.732.689 47.567.710
. Flujo neto en actividades de operacién (A+B) 37.963.195 47.980.394
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién Obligaciones financieras (50.528.760) (47.557.160)
Il. Flujo neto en actividades de financiamiento (50.528.740) (47.557.160)
Incremento de fondos durante el periodo / ejercicio(l+Il) (12.565.545) 423.234
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo / ejercicio 14.290.704 13.867.470
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo / ejercicio 1.725.139 14.290.704

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Cecilio()}ya@z Fernandez Viv%umn Jeonnﬁ Silvia Bellidg Quintanilla

erente General Subgerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos ;
Javjer Rolonkdlc(?liscclante Villegas Luis Hugo Mendizébal

Presidente del Directorio Udiao
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NOTA 1.

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 146 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en Bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusive organizada en el marco
de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura
PUblica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad
de Titularizacién S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747
de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores bagjo el NUmero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura PUblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decision de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girard bajo la denominacién de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacién por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de ftitularizacion,
administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion, comprar activos, bienes o flujos
futuros para titularizar por acto unilateral o por cesién irrevocable, conservar, custodiar, administrar
y representar legalmente a los patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o
juridicas o por la propia Sociedad dentro de procesos de fitularizacion, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesidn, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal
efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los
inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean
éstos de contenido crediticio, de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mdas amplias facultades, podrd asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como redlizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podrd prestar servicios y
actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa
y expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha
31 de marzo de 1998, su Reglamento y demds disposiciones reglamentarias, concordantes y
conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra efectuar la financiacion, aporte de
capitales, concertacién de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra,
venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades,
formacién de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se gjusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacion de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesion o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.



NOTA 2.

De acuerdo a la Escritura PUblica de Constitucién de la Sociedad N° 2402/2004 del ¢ de septiembre
de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracion de la Sociedad serd de noventa y
nueve anos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de personalidad
juridica y la inscripcién en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de Calacoto
N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo Productivo
S.A.M., cuenta con 21 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 052

Mediante Escritura PUblica de un contrato de Derecho de Compra de pagarés a ser emitidos por
fundacién Pro Mujer IFD Nro. 926/2020 de fecha 15 de mayo de 2020, Cldusula Quinta PRO MUJER
IFD otorga su conformidad y aceptacion para que BDP ST, transfiera con caracter imevocable el
Derecho de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo.

De acuerdo Escritura PUblica N° 1462/2020 del 25 de agosto de 2020 “Declaracién Unilateral de
Cesion Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO MUJER IFD”, BDP
Sociedad de Titularizacién S.A. efectUa la Cesién del Derecho de Compra de 59 Pagarés para la
constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052, en forma absoluta e
irevocable, en términos administrativos, juridicos y contables.

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por PRO MUJER IFD
que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio
Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en la Cldusula Novena de la Declaracién
Unilateral suscrita entre BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. y PRO MUJER IFD gue, en su totalidad y
durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs197.656.220,20 con diversos
vencimientos hasta noviembre de 2024, cada uno a una tasa de rendimiento del 7,877577%.

El Patrimonio Auténomo "MICROCREDITO IFD - BDP ST 052", fiene registros independientes
preparados por BDP Sociedad de Titularizacién S.A., llevados de conformidad con las normas
incluidas en los manuales emitidos por Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl),
asimismo, estd legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A., pudiendo ejercer
su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo conforme a las
previsiones de la mencionada Escritura Piblica.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052, obtuvo su autorizacion e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para ftitularizacién, el 23 de
septiembre de 2020, mediante Resolucidn ASFI N° 439/2020 de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero, con el NUmero de Registro ASFI/DSVSC-PA-PMK-004/2020. La mencionada
resolucion autorizd la emision, oferta publica e inscripcién en el Registro del Mercado de Valores
de los valores de titularizacion de contenido crediticio denominados PRO MUJER IFD — BDP ST 052.
En la serie Unica PMK-TD-NU.

Cabe sefnalar que de acuerdo a lo establecido en la Clausula Quincuagésimo Segundo de la
Escritura PUblica Nro. 1462/2020 de fecha 25 de agosto de 2020 queda sin efecto la Escritura
PUblica Nro. 927/2020 de fecha 14 de mayo de 2020.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura PUblica N° 1460/2020 de fecha 25 de agosto de 2020, Adenda
Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagares.

Punto 1. Se reemplaza la redacciéon del punto v del Articulo Décimo.
Punto 2. Se reemplaza la redaccién del punto xiv del Articulo Décimo.
Punto 3. Se reemplaza la redaccién del punto xvi del Articulo Décimo
Punto 4. Se reemplaza el inciso c) del punto 11.1 del Articulo Undécimo.
Punto 5. Se reemplaza el inciso a) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 6. Se modifica el inciso g) del punto 11.2 del Articulo Undécimo
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NOTA 3.

a)

b)

NOTA 4.

Q)

Punto 7. Se incorpora el inciso i) del punto 11.2 del Articulo Undécimo

Segunda enmienda: Escritura PUblica N° 1643/2020 de fecha 10 de septiembre de 2020, Adenda a
la Declaracién Unilateral de Cesién Itevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el inciso i) del Articulo Noveno.
Punto 2. Se modifica el punto 18.11 del Articulo Décimo Octavo.
Punto 3. Se modifica el Articulo Quincuagésimo Segundo.

Tercera enmienda: Escritura PUblica N° 1728/2020 de fecha 17 de septiembre de 2020, se Adenda
a la Declaracién Unilateral de Cesién Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el Articulo Séptimo.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las normas contables incluidas
en el manual de cuentas para patrimonios autdbnomos administrados por Sociedades de
Titularizacién emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 16 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, aplicables para Sociedad de Titularizacién y
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién. Estas normas, en general, son
concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generamente
Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato
mencionado en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria vy
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero
de 2008, restablece el gjuste por inflacidén de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de
2008 utilizando como indice de reexpresidon la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucion Administrativa SPVS-IS-
N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir
del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a
moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 16 de
diciembre de 2024 y 31 diciembre de 2023, los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo no
registran ningun efecto del ajuste por inflacién.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad - CTNAC emitié la Resolucion CTNAC 03/2020, suspende el gjuste integral
por inflacién de Estados Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resoluciéon CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el gjuste por inflaciéon a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Presentacién

Los presentes Estados Financieros al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se
presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI).

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas
a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.




b)

c)

d)

f)

)]

NOTA §.

NOTA é.

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por
PRO MUIJER gue se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del 7,877577% anual,
determinada en la Declaracién Unilateral de Cesidn Imevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitido por PRO MUJER IFD que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores fitularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodologia de Valoracion”, aprobada por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores
modificaciones. El capital e intereses se exponen por separado de acuerdo con el Manual de
Cuentas, Capitulo 200 “Obligaciones del Patrimonio™.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursdtiles (rendimientos y devengamientos) son
contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos

Los cargos operativos y gastos diversos coresponden principalmente a pagos efectuados a la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV), la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF),
Cdlificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo,
Representante ComiUn de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del periodo y ejercicio

El resultado del periodo y ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido
en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del

Sistema Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 16 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestion
concluida el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos
administrados por Sociedades de Titularizacion.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no podrd realizar actos de disposicidn sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores
como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos
o ingresos recaudados para el Patrimonio Autdénomo fueran afectados por acciones judiciales o
de otra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacion deberd realizar los actos necesarios
conforme al numeral 4.3 de la Declaracién Unilateral de Cesién Irevocable de un Derecho de

Compra de Pagarés para desafectarlos.
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NOTA 7.

NOTA 8.

NOTA 9.

NOTA 10.

NOTA 11.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracion y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos
efectivamente por la Administracién de Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacion

S.A.

DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023
Ctas. corrientes en bancos y entidades financieras del pais 1.725.139 4.418.717
Ctas. de ahorro en bancos y entidades financieras del pais 9.871.987

1.725.139 14.290.704

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
La composicién del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

- 2023

N
(=]
N
EY

Compra de bienes y servicios - 39.495
- 39.495

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023
Instrumentos en valores representativos de deuda - 38.252.670
Derecho de compra de activos 1.000 1.000
1.000 38.253.670

OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicidon del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 202
Instrumentos representativos de deuda - 50.306.400
Intereses por pagar - 222.360

- 50.528.760

PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicién del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023
Auditoria externa - 7.500
Otras provisiones - 1.869
- 9.369




NOTA 12.

NOTA 13.

NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023; representan el resultado del periodo
y el resultado acumulado. Los mismos pueden ser observados en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

CARGOS OPERATIVOS

La composicidn del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023
Otros costos operacionales (67.001) (128.087)
(67.001) (128.087)

INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 409.162 452.208
Rendimientos obre activos titularizados 1.120.132 4.548.805
1.529.294 5.001.013
Cargos financieros
Oftros cargos pagados por obligaciones financieras (1.431.400) (4.338.400)
(1.431.400) (4.338.400)
Margen financiero 97.894 662.613

GASTOS DIVERSOS

La composicién del grupo, al 16 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2024 2023
Auditoria externa (12.000) (15.000)
Gastos diversos (444) (380)
Gastos notariales y judiciales (640) (640)
Otros servicios contratados (337.410) (332.852)

(350.494) (348.872)

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta aimpuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones
en valores de procesos de titularizacién y los ingresos que generen los Patrimonios Autdnomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial
de Reactivacién Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera
(FERE) de mayo 4, 2001, estdn exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT)
y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estédn exentos del Impuesto a las Transacciones

Financieras (ITF).




NOTA 17.

NOTA 18.

NOTA 19.

CONTINGENCIAS

Al 16 de diciembre de 2024 no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

LIQUIDACION DEL PATRIMONIO AUTONOMO

En calidad de administrador del Patrimonio Auténomo y representante legal, BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. realizd todos los procedimientos legales, administrativos y contables necesarios y
suficientes para el cierre definitivo del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD — BDP ST 052.
Luego del pago total de los servicios adquiridos por el Patrimonio Auténomo mencionado, el
remanente asciende a Bs1.725.13%,11 (Un milldn setecientos veinticinco mil ciento treinta y nueve
11/100 bolivianos) el cual fue devuelto a FUNDACION PROMUIJER IFD, de acuerdo con lo
establecido en el Arficulo Duodécimo (Distribucién del Remanente) de la Escritura PUblica de
Declaracién Unilateral de Cesién irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
FUNDACION PROMUIJER Institucidén Financiera de Desarrollo, que realiza BDP Sociedad de
Titularizaciéon S.A. para la constitucién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 052,
N° 1462/2020 de fecha 25 de agosto de 2020.

Con lo que culmind el Proceso de Liquidacién del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 052 en fecha 17 de diciembre de 2024.

HECHOS POSTERIORES

- En fecha 17 de diciembre de 2024, se realizd la transferencia del saldo de la cuenta Provisora
de Pagos a FUNDACION PROMUJER IFD; como Devolucién del Remanente producto de la
liquidacién del Patrimonio Auténomo.

Con excepcidn del hecho descrito en el parrafo precedente, posterior al 16 de diciembre de 2024
y hasta la fecha del informe del auditor independiente, no se han producido hechos ©
circunstancias que afecten de manera significativa la presentacion de los estados financieros.

Viv@bjﬂDumn Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones Jefe de Contabilidad y
Y Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos

Luis Hugo Mendizébdl|Catacora
Sindico

Javier Rolando Escalante Villegas
residente del Directorio
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los sefiores

Presidente y Directores de

BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
La Paz - Bolivia

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Patrimonio Auténomoe MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 al 31
de diciembre de 2024, que comprende el estado de situacion patrimonial, el corespondiente estado de
resultados, el estado de evolucién del patrimonio neto y estado de flujo de efectivo corespondiente al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas 1 a 19 que incluyen un resumen de las politicas
contables mds significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera, del Patimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 054 al 31 de
diciembre de 2024, asi como los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para
Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacidn emitido por la Autoridad
Supervision del Sistema Financiero - ASFI, y la Declaracion Unilateral de Cesién Imevocable de un Derecho
de Compra de Pagarés.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y el Reglamento para la realizaciéon del Trabajo de Auditoria Externa emitido por la
Autoridad de Fiscalizacién del Sistema Financiero — ASFI, con relacién al Mercado de Valores. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad administradora de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Marco de referencia para la preparacién de los estados financieros

Llamamos la atencidn sobre la Nota 3. Inciso a) a los estados financieros, en lo que describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacién de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervisidon del
Sistema Financiero - ASFI. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para ofra
finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada con relacién a esta cuestién.

Cuesfiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024. Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos nuestra opinion sobre estos, por lo tanto,
no expresamos una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

C. Loayza N° 233 C. Canoto esq. % Centenario EER  MEMBER OF THE
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Cuestién clave de auditoria

De qué manera nuesfra auditoria abordd el
asunto

Activos titularizados

Los activos titularizados estdn constituidos por el
Derecho de Compra de Pagarés emitidos por PRO
MUJER IFD por Bs169.999.000.

Los Pagarés son emitidos por PRO MUJER IFD a favor
del Patrimonic Auténomo en montos y plazos
establecidos en el Prospecto de emisién y genera
un rendimiento de 7,844234% anual.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,

entre oftros, lo siguiente:

- Verificacién del correcto cdilculo de
rendimiento generado por los activos
fitularizados, de conformidad a la
Metodologia de  Vdloracion de o
Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores emitido por el regulador.

- Cumplimiento de plazos en los pagos
realizados por parte del emisor, y gestién de
cobro de los Pagarés, por parte del
Administrador del Patrimonio.

Obligaciones financieras

Nuestros procedimientos de auditoria, incluyeron

entre ofros, lo siguiente:

Las obligaciones financieras estan constituidas por | - Verificacién del comecto cdlculo de los
Valores de Titularizacién (VID’s) de Oferta Publica intfereses generados por el capital de los
Bursatil y de Contenido Crediticio, emitidas por un VID's.

monto total de Bs170.000.000 en Serie "Unica” - Cumplimiento de plazos por parte del

Administrador del Patrimonio Auténomo, en el
pago de capital e intereses a los tenedores,
de acuerdo al cronograma de pagos
establecido en el Prospecto de Emisién.

Los (VTD’s) devengan un rendimiento a una tasa de
intferés nominal, anual y fija, y son pagados de
acuerdo al Cronograma de Pago de cupones
establecido en el Prospecto de emision.

Asimismo, para el pago intereses, se deberd
efectuar basdndose en lo establecido en la
Metodologia de Valoraciéon de la Recopilacién de
Normas para el Mercado de Valores.

Responsabilidades de la adminisfracién de la Sociedad en relacién con los estados financieros

La gerencia de BDP Sociedad de Titularizacién S.A. en su calidad de administrador del Patrimonio
Auténomo, es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con normas contables incluidas en el Manual de cuentas para Patrimonios
Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad Supervision del
Sistema Financiero — ASFl con relacién al Mercado de Valores, y la Declaracién Unilateral de Cesidon
Imevocable de un Derecho de Compra de Pagarés, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion de la Sociedad administradora es
responsable de la valoracién de la capacidad del Patrimonio Auténomo de continuar como entidad en
funcionamiento, revelando segin corresponda, las cuestiones relacionadas con el Patrimonio Auténomo
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto, si la
Asamblea General de Tenedores de Valores tiene intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo, o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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responsables del gobierno de la Sociedad administradora son responsables del proceso de informacién
financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidad del audifor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y
el "Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa” emitido por la Autoridad Supervision
del Sistema Financiero — ASFl, con relacién al Mercado de Valores, siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incomrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y Normas emitidas por la Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero - ASFI, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incomreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a emor, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la sociedad
administradora.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comrespondiente informacién revelada por los administradores.
o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de

empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar
como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una entidad en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Comité de auditoria de la Sociedad administradora en relacién con otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos al Comité de auditoria de la Sociedad administradora una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para fuestrka independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

ESCOBAR & ASOCIADOS S{R.L.

| Jouit

(Socio)

Lic. Mis Escobd '%c?tﬁqr

MAT. PROF. N° CAUTP-204

MAT. ESCOBAR N° CAUB-178

La Paz, 27 de enero de 2025
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Notas 024 2023
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
Activo corriente
Disponibilidades é 14.763.719 14.468.546
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 44,177 55.603
Activos fitularizados a corto plazo 9 38.754.433 55.780.981
Total activo corriente 53.562.329 70.305.130
Activo no corriente
Activos titularizados a largo plazo 9 - 36.120.219
Total activo no corriente - 36.120.219
Total Derechos del Patrimonio Auténomo 53.562.329 106.425.349
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras a corto plazo 10 51.805.800 53.268.140
Provisiones y previsiones a corto plazo 11 7.830 10.013
Total pasivo corriente 51.813.630 53.278.153
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras a largo plazo 10 - 51.569.160
Total pasivo no corriente - 51.569.160
Total pasivo 51.813.630 104.847.313
Patrimonio
Resultados acumulados 12 1.748.699 1.578.036
Total patrimonio 1.748.699 1.578.036
Total Obligaciones del Patrimonio Auténomo 53.562.329 106.425.349

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Cecilia Olga
General Subgerente de Administracién
de Patrimonios Auténomos

Jayier Rolando Escalante Villegas
Presidente del Directorio : sindico

Jefe de Contabilidad y
Administracién

Fernandez Viviana Irina Rojas Duran Jeonnethe Silvia Bellido Quintanilla
\“\




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Ingresos operativos
Cargos operativos

Margen operativo

Ingresos financieros
Cargos financieros

Margen financiero

Margen operativo financiero
Gastos diversos

Resultado operacional

Resultado neto del ejercicio

Notas 2024 2023

13 (135.31 5i (344.259)_
(135.315) (344.259)

14 5.142.837 8.907.135
14 (4.578.100) (7.636.740)
564.737 1.270.395

429.422 926.136

15 (258.759) (417.388)
170.663 508.748

170.663 508.748

Las Notas que se acomparfian, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Javi r%&calante Villegas

Presidente del Directorio

Subgerente de Administracién

Rojas Duran Jeannethe Silvia Belliddé Quiktanilla

Jefe de Contabilidad y
de Patrimonios Auténomos Administracién

r




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

Resultados
acumulados
Bs

Saldo al 31 de diciembre de 2022 1.069.288
Resultado neto del ejercicio 508.748
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.578.036
Resultado neto del gjercicio 170.663
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.748.6%99

Las Notas que se acompanan, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Viviane-rina Rojas Duran Jecnne% ilvia Bellido Qintanilla
~

Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad
de Patrimonios Auténomos Admﬂlnlsﬁaclén

Javjer Rolando Escalante Villegas Lui‘s\HWizdbclc tacora
N,

Presidente del Directorio ndico




BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresado en Bolivianos)

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad Neta del Ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han

generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados
Cargos devengados no pagados

Provisiones

A. Fondos aplicados a la pérdida del ejercicio.

Cambios en Activos y Pasivos Operativos

Disminucién Activos Titularizados

Disminucién Cuentas pendientes de cobro diversas

Disminucién Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo
B. Flujos Originados por Cambios en Activos y Pasivos Operativos
l. Flujo neto en actividades de operacién (A+B)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminuciéon Obligaciones financieras

Il. Flujo neto en actividades de financiamiento

Flujo neto en actividades de financiamiento

Incremento inversiones permanentes

lil. Flujo neto en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio(l+l1+l1l)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del gjercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

2024 2023
170.663 508.748
(2.281.588) 9.005.363
236.640 478.720
5.685 10.013
(1.868.600) 10.002.844
55.428.355 40.576.750
11.426 31.035
(7.868) (10.093)
55.431.913 40.597.692
53.563.313 50.600.536
(53.268.140)  (50.451.580)
(53.268.140) _ (50.451.580)
295.173 148.956
14.468.546 14.319.590
14.763.719 14.468.546

Las Notas que se acompafian, forman parte integrante de los Estados Financieros.

Jeannethe Silvia Bellido %uintanilla

Jefe de Contabilidad'y

@ﬂ ‘
iviena-rina Rojas Duran

Subgerente de Administracién

aldez Ferndndez
Gerente General

Cecilia

(74

Javier Rolando Escalante Villegas
Presidente del Directorio

de Patrimonios Auténomo =

—

Sindico

Adrfiinistracién
[ (
G 2

Luis Hugo Mendizabdl Catacor




NOTA 1.

BDP SOCIEDAD DE TITUI.ARIZ’ACIéN S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Bolivianos)

NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada en el marco
de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacion vigente; fue constituida mediante Escritura
PUblica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de 2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad
de Titularizacién S.A. y aprobada por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747
de fecha 29 de septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado
de Valores bajo el NUmero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004, mediante Resolucién
Administrativa SPVS-IV-N® 588 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus
operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura PUblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010, por decisién de Ia
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de abril de 2010, se modifica la
escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girard bajo la denominacién de BDP Sociedad de
Titularizacién S.A., habiendo sido autorizado el cambio de denominacién por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, mediante Resolucién ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de titularizacion, administrar
activos y/o flujos futuros de procesos de ftitularizacién, comprar activos, bienes o flujos futuros para
titularizar por acto unilateral o por cesidn irevocable, conservar, custodiar, administrar y representar
legalmente alos patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia
Sociedad denfro de procesos de ftitularizacién, ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes,
acfivos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de cesién, conforme a los
Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los
Patrimonios Auténomos se emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de
procesos de fitularizacion, por acto unilateral o cesidn imrevocable, sean éstos de contenido crediticio,
de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mds amplias facultades, podrd asesorar a entidades publicas y privadas,
nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como redlizar toda otra actividad
autorizada por las normas legales en vigencia. También la Sociedad podrd prestar servicios y
actividades adicionales conexas a su objeto social y derivados del mismo, las que de forma previa y
expresa deberdn ser autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31
de marzo de 1998, su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podré efectuar la financiacién, aporte de
capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas en general, compra,
venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles, constitucién de sociedades,
formacion de sociedades filiales y realizar actos juridicos bursatiles y comerciales de todo tipo, en
cuanto se ajusten a las disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en vigencia, la
Sociedad podrd proceder con la subcontratacién de personas naturales o juridicas para el
cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesién o desplazamiento de las
obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por Ley.




NOTA 2.

De acuerdo a la Escritura PUblica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del 9 de septiembre
de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracién de la Sociedad serd de noventa y
nueve afnos, computables a partir de la fecha en que se obtenga el reconocimiento de
personalidad juridica y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle 12 de
Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del Banco de Desarrollo
Productivo S.A.M., cuenta con 21 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO MICROCREDITO IFD - BDP ST 054

Mediante Escritura PUblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por
fundacién Pro Mujer IFD Nro. 3700/2021 de fecha 11 de agosto de 2021, Articulo Quinto PRO MUJER
IFD otorga su conformidad y aceptacién para que BDP ST en su calidad de legitimo y Unico
propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con cardcter irevocable el Derecho
de Compra de Pagarés, a favor del Patrimonio Auténomo de Titularizacién.

De acuerdo Escritura PUblica N° 4471/2021 de fecha 28 de septiembre de 2021 “Declaracion
Unilateral de Cesidn Imrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por Fundacion
PRO MUJER IFD", que redliza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la constitucién del Patrimonio
Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, en forma absoluta e irrevocable, en términos
administrativos, juridicos y contables, para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion.

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por PRO MUJER IFD
gue promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a favor del Patrimonio
Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en la Articulo Noveno de la Declaraciéon
Unilateral suscrita entre BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y PRO MUJER IFD que, en su totalidad y
durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs197.755.535,98 con diversos
vencimientos hasta septiembre de 2025, cada uno a una tasa de rendimiento del 7,844234%.

El Patrimonio Auténomo “MICROCREDITO IFD - BDP ST 054", tiene registros independientes
preparados por BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A., llevados de conformidad con las normas
incluidas en los manuales emitidos por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS),
Actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl), asimismo, estd legalmente
representado por BDP Sociedad de Titularizacién S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y
extrajudicial durante la vigencia del Patrimonic Auténomo conforme a las previsiones de la
mencionada Escritura PUblica.

El Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP ST 054, obtuvo su autorizacién e inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para titularizacién, el 29 de octubre
de 2021, mediante Resolucidén ASFI N° 995/2021 de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, con el NUmero de Registro ASFI/DSV-PA-PMN-003/2021. La mencionada Resolucion
autorizé la emision, oferta publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de los valores
de titularizacién de contenido crediticio denominados PRO MUJER — BDP ST 054. En la serie Unica
PMN-TD-NU.

Cabe sefialar que de acuerdo a lo establecido en el Articulo Quincuagésimo Segundo de la
Escritura PUblica Nro. 4471/2021 de fecha 25 de septiembre de 2021 queda sin efecto la Escritura
Publica Nro. 3701/2021 de fecha 10 de agosto de 2021.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura PUblica N° 4470/2021 de fecha 28 de agosto de 2021, Adenda
Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se agrega el punto 3.8 al Articulo Tercero.

Punto 2. Se reemplaza la redaccion del Articulo Octavo.
Punto 3. Se reemplaza el inciso b) del Articulo Undécimo.
Punto 4. Se reemplaza el inciso d) del Articulo Undécimo
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NOTA 3.

b)

Punto 5. Se reemplaza el inciso b) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto é. Se modifica el inciso g) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 7. Se modiifica el inciso i) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.

Segunda enmienda: Escritura PUblica N° 4759/2021 de fecha 15 de octubre de 2021, Adenda
Modificatoria al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el inciso i) del punto 11.2 del Articulo Undécimo.

Tercera enmienda: Escritura PUblica N° 4760/2021 de fecha 15 de octubre de 2021, Adenda
Modificatoria a la Declaracion de Cesién Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el Articulo Quincuagésimo.

Cuarta enmienda: Escritura PUblica N° 4828/2021 de fecha 20 de octubre de 2021, Adenda a la
Declaracién de Cesion Irevocable de un Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el punto 19.2.2 del Articulo Décimo Noveno.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las normas contables incluidas
en el manual de cuentas para patrimonios auténomos adminisirados por Sociedades de
Titularizacién emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31
de diciembre de 2024 y 2023, aplicables para Sociedad de Titularizacién y Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién. Estas normas, en general, son concordantes en
todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato mencionado
en la Nota 2 anterior.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucién CTINAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos Autorizados de Bolivia el 11 de enero
de 2008, restablece el gjuste por inflacidon de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de
2008 utilizando como indice de reexpresion la variaciéon de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucion Administrativa SPVS-
IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (Ex — Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir
del 1° de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a
moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, los Estados Financieros del Patrimonio Auténomo no registran ningin
efecto del gjuste por inflacién.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad - CTNAC emitié la Resolucién CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral
por inflacién de Estados Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el gjuste por inflacién a partir
del 11 de diciembre de 2020.

Presentacién

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

(ASFI).
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NOTA 4.

a)

b)
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d)

e)

f)

g)

NOTA 5.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimonio Auténomo MICROCREDITO IFD - BDP
ST 054, se expresan en moneda nacional (boliviano) que es la moneda del entorno principal donde
opera la Sociedad.

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Disponibilidades

Las disponibilidades comresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda nacional, valuadas
a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por Pagarés emitidos por
PRO MUJER IFD que se exponen a valor presente a la tasa de rendimiento del 7,844234% anual,
determinada en la Declaracién Unilateral de Cesidn Irevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés emitido por PRO MUJER IFD que redliza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para fines de
Titularizacion, Administracién y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores fitularizados, se encuentran valuados a valores presentes de conformidad con la
“Metodologia de Valoracién”, aprobada por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFl), mediante Resolucién Administrativa SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores
modificaciones. El capital e intereses se exponen por separado de acuerdo con el Manual de
Cuentas, Capitulo 200 "Obligaciones del Patrimonio™.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por la Circular
SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursdtiles (rendimientos y devengamientos) son
contabilizados en base devengada sobre las operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos efectuados a la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV), Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
Cdlificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo,

Representante Comun de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado.

Resultados del ejercicio

El resultado del ejercicio se expone a valores histéricos de acuerdo con lo establecido en la circular
SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida por la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas contables respecto a la gestion
concluida el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen cambios sustanciales dispuestos por la
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NOTA é.

NOTA 7.

NOTA 8.

NOTA 9.

Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., no podrd redlizar actos de disposicidon sobre los recursos
recaudados para el Patrimonio Autdénomo ni ser los mismos afectados por terceros acreedores
como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos
o ingresos recaudados para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o
de ofra indole por terceros, la Sociedad de Titularizacién deberd redlizar los actos necesarios
conforme al numeral 4.3 de la Declaracién Unilateral de Cesién Irevocable de un Derecho de
Compra de Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada Declaracién y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que son percibidos
efectivamente por la Administracién de Patrimonios Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacion
S.A.

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Cuentas corrientes en bancos y entidades financieras del pais 4.976.367 4.941.526
Cuentas de ahorro en bancos y entidades financieras del pais 9.787.352 9.527.020
14.763.719 14.468.546
CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 023
Compra de bienes y servicios 44.177 55.603
44177 55.603
ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Activos Titularizados a Corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 38.753.433 55.779.981
Derecho de compra de activos 1.000 1.000
38.754.433 55.780.981
Activos Titularizados a Largo plazo
Instrumentos representativos de deuda - 36.120.219
- 36.120.219
38.754.433 91.901.200
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NOTA 10.

NOTA 11.

NOTA 12

NOTA 13.

NOTA 14.

OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Obligaciones Financieras a Corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 51.562.160 52.789.420
Intereses por pagar 236.640 478.720
51.805.800 53.268.140
Obligaciones Financieras a Largo Plazo
Instrumentos representativos de deuda - 51.569.160
- 51.569.160
51.805.800 104.837.300
PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Auditoria externa 6.000 8.145
Ofras provisiones 1.830 1.868
7.830 10.013

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023; representan el resultado de la gestion y el resultado
acumulado. Los mismos pueden observarse en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Otros costos operacionales (135.315) (344.259)
(135.315) (344.259)
INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
2024 2023
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 338.271 325.921
Rendimientos obre activos titularizados 4.804.566 8.581.214
5.142.837 8.907.135
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (4.578.100) (7.636.740)
(4.578.100) (7.636.740)
Margen financiero 564.737 1.270.395
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NOTA 15.

NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

NOTA 19.

GASTOS DIVERSOS

La composiciéon del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Auditoria externa (12.000) (16.290)
Gastos diversos (710) (640)
Gastos notariales y judiciales (439) (380)
Oftros servicios confratados (245.610) (400.078)

(258.759) (417.388)

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta aimpuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de inversiones
en valores de procesos de fitularizacion y los ingresos que generen los Pafrimonios Auténomos
conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del articulo 12 de la Ley del Fondo Especiall
de Reactivacién Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera
(FERE) de mayo 4, 2001, estdn exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT)
y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas de los
Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estdn exentos del Impuesto a las Transacciones
Financieras (ITF).

POSICION AL RIESGO CAMBIARIO
Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos gue redliza la Administraciéon del Patrimonio

Auténomo, son en bolivianos (moneda funcional), que es la moneda oficial en el pais; debido a
esto, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de 2024.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, no existen contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han presentado hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

@ s y
Vivi ina Rojas Duran Jeannethe Silvia Bellido Quinignilla

Subgerente de Administraci Jefe de Contabilidad y

Javier Rc;f%olonte Villegas Luis Hugo Mendizabal

Presidente del Directorio _ Sindico
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

| o, A member of
Auditores y Consultores |

A los senores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES - BDP
ST 055 (en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por BDP- SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre
de 2024 y 2023, los estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024 y por el periodo
comprendido entre el 13 de septiembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Auténomo) al
31 de diciembre de 2023, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién patrimonial y financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024 y por el periodo comprendido entre el 13
de septiembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre de 2023,
de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacién.

Fundamento de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditorfa Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI1/695/2021
de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades
de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
" Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Auténomo, de acuerdo con el Cddigo
Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cdigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Bolivia y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. a member of Nexia, | infotni@tniaudit.com
a worldwide network of independent accounting and consulting firm | www.tniaudit.com
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Parrafo de énfasis — Base contable de propésito especifico

Llamamos la atencidn sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco
de referencia para la preparacién y presentacién de los estados financieros de propdsito
especifico, los cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Auténomo pueda
cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En
consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditorfa de los estados financieros de un periodo actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencién significativa en la
auditorfa y que deban ser comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables de la
Administracion del Patrimonio Auténomo en relacién con los estados financieros del
Patrimonio Auténomo

La Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de
administrador del Patrimonio Auténomo es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacidn y del control interno que la Administracion del
Patrimonio Auténomo considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccidon material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Patrimonio Autdnomo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento v,
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de
Tenedores de Valores del Patrimonio Auténomo tenga la intencién de liquidar el Patrimonio
Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracién de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son
responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditorfa realizada de conformidad con Normas
de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del
trabajo de Auditorfa Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores,
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Carta Circular ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién, emitida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI), siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditorfa Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidén material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
las bases para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno del
Patrimonio Auténomo.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién del
Patrimonio Auténomo.

e Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Administracién del Patrimonio
Auténomo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
llegdramos a la conclusién que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
podrian ocasionar de que el Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
del Patrimonio Auténomo, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacién
razonable.




TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores y Consultores |

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia

significativa en el sistema de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.,
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién con la
independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que

se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia Y, €n su caso,
las correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

2.

(Socio)
nejo

ud. Edgar Willy T
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Enero 24, 2025
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Nota Bs Bs
DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibiidades 7 711.620 293.963
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 26.935 -
Activos titularizados a corto plazo 9 7.424.868 7.212.909
Total activo corriente 8.163.423 7.506.872
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos titularizados a largo plazo 9 16.668.767 22.725.753
Total activo no corriente 16.668.767 22.725.753
Total derechos del patrimonie auténomo 24.832.190 30.232.625
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 14 2.012.935 1.962.363
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras a corto pkzo 10 4.940.404 5.034.539
Cuentas y documentos pendientes de pago diversas
a corto plazo 11 1.558.589 1.120.640
Provisiones y previsiones a corto plazo 12 3.870 5.252
Total pasivo corriente 6.502.863 6.160.431
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras a largo plazo 10 10.487.902 15.356.974
Otros pasivos a largo plazo 11 6.443.868 8.145.074
Total Pasivo No Corriente 16.931.770 23.502.048
Total pasivo 23.434.633 29.662.479
PATRIMONIO
Resultados acumulados 13 1.397.557 570.146
Total patrimonio 1.397.557 570.146
Total obligaciones del Patrimonio Auténomo 24.832.190 30.232.625
CUENTAS DE ORDEN ACREDORAS 14 2.012.935 1.962.363
Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
. \ )
(Faaida e,
ViWiana-Irina Rbjas Duran Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones y
Administracién de Patrimonios
Auténomos —

Jefe de Contabilidad y
Administracién

Luis Hugo Mepdizab\ | Catacora
! Sindico

Javier Rolan
Presidente del Directorio 38

scalante Villegas




14

BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PERIODO DEL
13 DE SEPTIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

2024 2023
Nota Bs Bs

Ingresos operativos - -
Cargos operativos 15 (90.956) (8.232)
Margen operativo (90.956) (8.232)
Ingresos financieros 16 2.404.559 1.304.864
Cargos financieros 16 (1.145.217) (568.059)
Margen financiero 1.259.342 736.805
Margen operativo y financiero 1.168.386 728.573
Gastos diversos 17 (338.917) (158.427)
Resultado operacional 829.469 570.146
Ingresos extraordinarios - -
Gastos extraordinarios - -
Margen no operacional 829.469 570.146
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos de gestiones anteriores 18 (2.058) -
Resultados neto del ejercicio/periodo 827.411 570.146

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

clia Olga’'Valdez Fernandez Viviar ina Rojas Duran Jeannethe Silvia Bellido ‘Quintanilla

e General Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracién de Patrimonios Administracion
Auténomos

[ X )
Javier'Rolan cw/lE/ﬁrélante Villegas Luis Hugo Mengizaball Catacor.
residente del Directorio \ Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO i
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PERIODO DEL
13 DE SEPTIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Resultados
acumulados
Bs

Saldo inicial -
Resultado neto del periodo (Del 13 de septiembre de 2023 al 31 de diciembre de 2023) 570.146
Saldo al 31 de diciembre de 2023 570.146
Resultado neto del ejercicio 827.411
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.397.557

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

@ﬂ ‘ N7
VivianaIrina Rojas Duran Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracién de Patrimonios Administracién
Auténomos
g7
Javier M&Iante Villegas Luis Hugo Mendizabal Catacora

Presidente del Directorio \_ Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PFRfODO DEL
13 DE SEPTIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utiidad (Pérdida) neta del ejercicio/periodo

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio/
periodo que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Provisiones

A. Fondos obtenidos (aplicados a) la utilidad (pérdida) del
ejercicio/ periodo.

Disminucién (Incremento) Activos Titularizados

(Incremento) Disminucidn Cuentas pendientes de cobro diversas
(Disminucion) Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo
(Disminucidn) Incremento Cuentas pendientes de pago diversas

B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones

I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucidn (Incremento) Obligaciones financieras

Disminucidn (Incremento) Obligaciones por Operaciones Bursatiles
a corto Plazo

II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento Inversiones Permanentes 4
III. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

INCREMENTO (DISMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL
EJERCICIO/PERIODO (I+II+III)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL EJERCICIO/PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
EJERCICIO/PERIODO

2024 2023
Bs Bs
827.411 570.146
(1.631.552) -
71.332 91.513
3.870 5.252
(728.939) 666.911
7.476.579 (29.938.662)
(26.935) -
(5.252) -
(1.263.257) 9.265.714
6.181.135 (20.672.948)
5.452.196 (20.006.037)
(5.034.539) 20.300.000
(5.034.539) 20.300.000
417.657 293.963
293.963 -
711.620 293.963

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

»

Viviana Irina Rojas Duran

Presidente del Directorio

Subgerente de Estructuraciones y
Administracion de Patrimonios

Auténomos adiine
fufok -
Javien Rolando Escalante Villegas

Luis Hugo Mendizabal

Undico

Jeannethe Silvia Bellido*Quintanilla
Jefe de Contabilidad y
Administracién
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES

BDP ST 055
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PFRiODO DEL
13 DE SEPTIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)

NOTA1

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada
en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacién vigente; fue
constituida mediante Escritura Plblica N© 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. y aprobada
por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcién en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucidn Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicié sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004.

Posteriormente mediante Escritura Plblica N°© 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad
girara bajo la denominacién de BDP Sociedad de Titularizacién S.A., habiendo sido
autorizado el cambio de denominacidn por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, mediante Resolucién ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacién, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacién,
comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la
propia Sociedad dentro de procesos de titularizacién, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4° y 50 del D.S. N© 25514 de fecha
17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Autdnomos se
emiten Valores de Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacién, por acto unilateral o cesion irrevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacion o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.
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NATURALEZA Y OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont.)

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades pUblicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También
la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser
autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N©
1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demas disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podré efectuar la financiacion,
aporte de capitales, concertacion de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucién de sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos
juridicos bursétiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las
disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales
en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas
naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesién o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del
9 de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracion de
la Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que
se obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizaciéon S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina
calle 12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial
del Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 21 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055

De acuerdo a la Escritura Publica Nro.2938/2023 de fecha 6 de julio de 2023,
Contrato de Cesidon Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion, la Sociedad UNIPARTES S.R.L., en
su condicién de Originador convino en constituir el Patrimonio Autdénomo
“UNIPARTES - BDP ST 055", cediendo a éste, en forma absoluta e irrevocable, en
términos juridicos y contables, el derecho de dominio sobre flujos futuros,
provenientes de los ingresos por la importacién, exportacion y comercializacion de
partes, piezas y accesorios de vehiculos automotores, asi como por cualquier otra
actividad relacionada directa y exclusivamente al giro comercial del negocio de la
empresa, conforme a las proporciones e importes de dinero estipulado en el
Contrato de Cesion.
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ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055
(Cont.)

Las partes intervinientes acordaron que el Patrimonio Auténomo esté legalmente
representado por “"BDP Sociedad de Titularizacion S.A.”, pudiendo ejercer su
defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del Patrimonio Auténomo
conforme a las previsiones del mencionado Contrato.

El Patrimonio Auténomo "UNIPARTES - BDP ST 055", tiene registros independientes
preparados por BDP Sociedad de Titularizacién S.A., llevados de conformidad con
las normas incluidas en los manuales emitidos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

El Patrimonio Auténomo “UNIPARTES - BDP ST 055”, obtuvo su autorizacién e
inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores, como patrimonio auténomo para
titularizacion. La Resolucién ASFI/825/2023 de fecha 19 de julio del 2023 autorizé
la emision, oferta publica e inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores de los
valores de titularizacion de contenido crediticio denominados “UNIPARTES — BDP
ST 055" por un monto de 30.000.000 (Treinta Millones 00/100 bolivianos) en las
siguientes series PAT-TD-NA, PAT-TD-NB y PAT-TD-NC; bajo el nimero de registro
ASFI/DSVSC-PA-PAT-002/2023.

A efectos de instrumentar la Cesidon de Derechos sobre los Flujos futuros que
efectud el Originador mediante el mencionado contrato, se suscribié la Escritura
Publica 38/2023 de fecha 5 de enero de 2023, “Contrato para la Administracién de
las Cuentas Receptoras y de los recursos cedidos al Patrimonio Auténomo
UNIPARTES - BDP ST 055" que suscribe el Banco Nacional de Bolivia S.A., la
SOCIEDAD UNPARTES S.R.L. y BDP Sociedad de Titularizacién S.A. y su Adenda
Testimonio 2961/2023 de fecha 7 de julio de 2023. En dicho contrato, se tiene por
objeto establecer |la forma de manejo de las cuentas y depdsitos de dinero gue la
SOCIEDAD UNIPARTES S.R.L. realice, o sean realizados a favor del mismo por
terceros, en el BANCO en las cuentas sefialadas en este documento, con el fin de
precautelar la recaudacion de los ingresos de UNIPARTES vy el pago de los montos
a ser transferidos al PATRIMONIO conforme al Contrato de Cesidn.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Piblica N° 591/2024 de fecha 20 de febrero de
2024, adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacion, Administracion y Representacion.

Punto 1. Se modifica el numeral 2.2 del Articulo Segundo.

Segunda enmienda: Escritura Pliblica N© 4342/2024 de fecha 15 de octubre de
2024, adenda al Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion.

Punto 1. Se modifica el Articulo Decimonoveno.
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NOTA 2 ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES — BDP ST 055
(Cont.)

Tercera enmienda: Escritura Publica N° 5476/2024 de fecha 26 de diciembre de
2024, adenda al Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos Futuros
para fines de Titularizacién, Administracién y Representacion.

Punto 1. Se modifica el punto 6.12 del Articulo Sexto.

Punto 2. Se modifica el punto 35.13 del Articulo Trigésimo Quinto.
Punto 3. Se modifica el punto 35.20 del Articulo Trigésimo Quinto.
Punto 4. Se modifica el punto 36.10 del Articulo Trigésimo Sexto.

NOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las normas
contables incluidas en el manual de cuentas para patrimonios auténomos
administrados por Sociedades de Titularizaciéon emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2024 y
2023, aplicables para Sociedad de Titularizacion y Patrimonios Autdnomos
administrados por Sociedades de Titularizacion. Estas normas, en general, son
concordantes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente
y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos
Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por inflacidn
de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando como
indice de reexpresion la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucion
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (Ex — Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de enero
de 2009, la reexpresidn de los rubros no monetarios de sus estados financieros
a moneda constante, en funcién a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo
que, al 31 diciembre de 2024 y 2023, los Estados Financieros del Patrimonio
Auténomo no registran ningln efecto del ajuste por inflacién.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC emitié la Resolucidn
CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por inflacion de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resoluciéon CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste
por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

b) Presentacién

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

c) Moneda Funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimonio Auténomo
UNIPARTES — BDP ST 055, se expresan en moneda nacional (boliviano) que es
la moneda del entorno principal donde opera la Sociedad.

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los criterios de valuacién mas significativos aplicados por el Patrimonio Auténomo,
son los siguientes:

a) Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

b) Activos titularizados

Los activos titularizados a corto y largo plazo se encuentran constituidos por los
flujos provenientes de los ingresos mensuales de la actividad relacionada con
el giro comercial del negocio cedidos irrevocablemente por la SOCIEDAD
UNIPARTES S.R.L., para constituir el Patrimonio Auténomo UNIPARTES — BDP
ST 055, los mismos que se exponen valuados a valores presentes a una tasa
de descuento de 10.320654% anual, determinada en el Contrato de Cesién de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién y administracidn.

c) Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de
conformidad con la “"Metodologia de Valoracién”, aprobada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa
SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones. El capital e
intereses se exponen por separado de acuerdo con el Manual de Cuentas,
Capitulo 900 “Obligaciones del Patrimonio”.

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la
circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, actualmente Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
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METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION (Cont.)
e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursétiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones
vigentes.

f) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), ASFI, Calificadora de Riesgos,
comisiones a la Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo,
Representante Comun de Tenedores de Valores y Auditoria Externa, las mismas
son registradas contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se
reconocen por la base de devengado.

g) Resultados de la gestion

El resultado de la gestidn se expone a valores histdricos de acuerdo con lo
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas contables
respecto a la gestién concluida al 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen
cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero en Bolivia, aplicables a Patrimonios Autdnomos administrados por
Sociedades de Titularizacion.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no podra realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el patrimonio auténomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores del Originador como consecuencia de lo previsto en el Articulo
N° 80 de la Ley del Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados
para el Patrimonio Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra
indole por terceros, la Sociedad de Titularizacién debera realizar los actos
necesarios para desafectarlos conforme al numeral 4.4 (Administracion vy
Representacion del Patrimonio Auténomo UNIPARTES - BDP ST 055) v los costos
seran absorbidos por el Patrimonio Auténomo, de acuerdo con lo establecido en el
numeral 17.12 ambos establecidos en el Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros para fines de Titularizacién, Administracion y
Representacion.
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CONDICIONES DE LA CESION (Cont.)

Consecuentemente, los flujos cedidos hasta el monto establecido en el contrato y
conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo desde que
son percibidos efectivamente y en dinero por BDP Sociedad de Titularizacion S.A.

DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del pais 582.000 242,499
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pais 129.620 51.464
711.620 293.963

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024
Bs

Compra de bienes y servicios 26.935

2023
Bs

26.935

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Activos titularizados a corto plazo
Flujos futuros de caja proyectados 7.424.868 7.212.909
7.424.868 7.212.909

Activos titularizados a largo plazo
Flujos futuros de caja proyectados 16.668.767 22.725.753
16.668.767 22.725.753
24.093.635 29.938.662
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NOTA 10 OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones financieras a corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 4.869.071 4.943.026
Intereses por pagar 71.333 91.513

4.940.404 5.034.539

Obligaciones financieras a largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 10.487.902 15.356.974
10.487.902 15.356.974
15.428.306 20.391.513

NOTA 11 OTRASOBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Otras obligaciones a corto plazo
Otras cuentas por pagar originador 1.558.589 1.120.640
1.558.589 1.120.640
Otras obligaciones a largo plazo
Otras cuentas por pagar originados Lp 6.443.868 8.145.074
6.443.868 8.145.074
8.002.457 9.265.714

NOTA 12 PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Auditoria externa 1.740 3.480
Otras provisiones 2.130 1,772
' 3.870 5.252

NOTA 13 RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, representa el resultado de la gestion y
el resultado acumulado. Los mismos pueden observarse en el estado de Evolucién
del Patrimonio Neto.
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CUENTAS DE ORDEN

La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Otras cuentas de registro (1)  2.012.935 1.962.363

(1)

2.012.935 1.962.363

Las cuentas de registro corresponden al siguiente detalle.

a)

b)

Fondo de Liquidez: Representa un mecanismo de cobertura interno
destinado a cubrir posibles eventualidades de iliquidez del Patrimonio
Auténomo. Este Fondo es un respaldo constituido por el Originador, con
parte de los recursos recibidos por la colocacion de los Valores.

Cuenta Destino de los Recursos: Para el manejo de los recursos destinados
a Capital de Operaciones y recambio de. pasivos, de acuerdo a lo
establecido en el articulo Vigésimo del Contrato de Cesidn Irrevocable de
Derechos sobre Flujos Futuros.

Cuentas Receptoras: Son las cuentas a nombre del Patrimonio Auténomo,
denominadas “Cuenta Receptora PATRIMONIO AUTONOMO UNIPARTES-
BDP ST 055”, en moneda nacional y/o en Ddlares de los Estados Unidos
de Norteamérica, destinadas a recibir fondos del Originador provenientes
de los ingresos por la importacién, exportacion y comercializacién de
partes, piezas y accesorios de vehiculos automotores, asi como cualquier
otra actividad relacionada directa y exclusiva al giro comercial de
UNIPARTES S.R.L. Esta cuenta es administrada de acuerdo al Contrato
para la Administracién de las Cuentas Receptoras y los Recursos Cedidos
al Patrimonio Auténomo UNIPARTES - BDP ST 055.

CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Otros costos operacionales (90.956) (8.232)
(90.956) (8.232)
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INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Ingresos financieros
Intereses disponibiidades 11.464 1.647
Rendimiento sobre activos titularzados 2.393.095 1.274.893
Valores representativos de deuda - 28.324

2.404.559 1.304.864
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (1.145.217) (568.059)

(1.145.217) (568.059)
Margen Financiero 1.259.342 736.805

CARGOS DIVERSOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Auditoria externa (6.960) (6.960)
Gastos notariakes y judiciales (640) (320)
Gastos diversos (1.528) (227)
Otros servicios contratados (329.789) (150.920)
(338.917) (158.427)

GASTOS GESTIONES ANTERIORES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Gastos gestiones anteriores (2.058) -
(2.058) -

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen
los patrimonios auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2),
del articulo 12, de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econémica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera (FERE) de 4 de mayo
de 2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las
Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas
al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 59, del D.S. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los patrimonios auténomos formalmente constituidos, estén exentos del
Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF).
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POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Administracion
del Patrimonio Auténomo, son en bolivianos (moneda funcional), que es la moneda
oficial en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de
2024.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, no existen contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han presentado hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Viviaéna Rojas Duran Jeannethe Silvia Bellido™Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracién de Patrimonios Administracion
Auténomos

5 1 () )
A \
Javi ando Escélante Villegas Luis Hugo MendizaballCatacora
Presidente del Directorio Sindico
\/\
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO
IFD - BDP ST 056 (en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2024
y 2023, los estados de ganancias y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024 y por el periodo comprendido entre el 28
de marzo de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre de 2023, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2024 y por el periodo comprendido entre el 28 de
marzo de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre de 2023, de acuerdo
con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI)
para Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de Titularizacidn.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de
fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de
Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Auténomo, de acuerdo con el Cdédigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra
opinion.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. 2 member of Nexia, infotni@tniaudit.com
a worldwide network of independent accounting and consulting firm www.tniaudit.com
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Parrafo de énfasis — Base contable de proposito especifico

Llamamos la atencion sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacidn y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Auténomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un periodo actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencion significativa en la auditoria
y que deban ser comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracion de la Sociedad y de los responsables de la
Administracion del Patrimonio Auténomo en relacion con los estados financieros del
Patrimonio Autonomo

La Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador
del Patrimonio Autonomo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Autonomos administrados por Sociedades de
Titularizacién y del control interno que la Administracion del Patrimonio Auténomo considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
del Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento y, utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Auténomo tenga la intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracin de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacidon del trabajo de Auditoria
Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASFI/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por
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Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la eficacia del sistema de control interno del Patrimonio
Auténomao.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion del Patrimonio
Auténomo.

e Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Administracion del Patrimonio
Auténomo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento. Si llegaramos a la
conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de que el
Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros del
Patrimonio Auténomo, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.




TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores y Consultores |

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de
control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditorfa.

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacién con la
independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que se

puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia Y, €n su caso, las
correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

ic. Aud. Edgar Willy Tudela Cornejo
MAT. PROF. C.AU.B. N° 2923
MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Enero 24, 2025
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

2024 2023
Nota Bs Bs

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 3.459.140 3.387.966
Cuentas pendientes de cobro diversas a corto plazo 8 4.897 -
Activos titularizados a corto plazo 9 8.780.483 9.295.385
Total activo corriente 12.244.520 12.683.351
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 9 10.713.471 17.655.877
Total activo no corriente 10.713.471 17.655.877
Total derechos del patrimonio auténomo 22.957.991 30.339.228
OBLIGA CIONES DEL PA TRIMONIO AUTONOMO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 10 7.846.791 7.850.107
Provisiones y previsiones a corto plazo 11 5.260 5.058
Total pasivo corriente 7.852.051 7.855.165
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 10 14.032.296 21.835.866
Total Pasivo No Corriente 14.032.296 21.835.866
Total pasivo 21.884.347 29.691.031
PATRIMONIO

Resultados acumulados 12 1.073.644 648.197
Total patrimonio 1.073.644 648.197
Total obligaciones del Patrimonio Auténomo 22.957.991 30.339.228

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Jeannethe Silvia Bellido.Quintanilla

Jefe de Contabilidad y
Administracion

Subgerente de Estructuraciones y
Administracion de Patrimonios
Autonomos

Javier Rolando Escalante Villegas

Luis Hugo Mendizabal Catacera
Presidente del Directorio \

Sindico
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PERIODO DEL 28
DE MARZO DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

2024 2023
Nota Bs Bs

Ingresos operativos - -
Cargos operativos 13 (99.992) (530)
Margen operativo (99.992) (530)
Ingresos financieros 14 2.343.078 2.402.753
Cargos financieros 14 (1.689.259) (1.636.829)
Margen financiero 653.819 765.924
Margen operativo y financiero 553.827 765.394
Gastos diversos 15 (128.380) (117.197)
Resultado operacional 425.447 648.197
Ingresos extraordinarios - -
Gastos extraordinarios - -
Margen no operacional 425.447 648.197
Ingresos de gestiones anteriores - -
Gastos de gestiones anteriores - -
Resultados neto del ejercicio/periodo 425.447 648.197

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

e ‘\// @ Py, 5 g
Cecilia Olga Vattlez Fernandez s Duran Jeannethe Silvia Bellido Quintanilla

te General Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administraciéon de Patrimonios Administracion
Autonomos

\ ' { AAL
Javi %f:rﬁf)\égﬁalante Villegas Luis Hugo Mendizabal Catacora
esidente del Directorio ‘\/éindjco \
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PERIODO DEL 28
DE MARZO DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Resultados
acumulados
Bs

Saldo inicial -
Resultado neto del periodo (Del 28 de marzo de 2023 al 31 de diciembre de 2023) 648.197
Saldo al 31 de diciembre de 2023 648.197
Resultado neto del ejercicio 425.447
Saldo al 31 de diciembre de 2024 , 1.073.644

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.
Viviana Irina Rojas Duran Jeange Silvia Bellido Quintanilla
Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracion de Patrimonios Administracion

Auténomos

Javier R{(;::x/scl){scalante Villegas

Presidente del Directorio

Luis Hugo Mendizabal Cata

Sindico
i
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD - BDP ST 056

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PERIODO DEL
28 DE MARZO DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utiidad (Pérdida) neta del ejercicio/periodo

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio/
periodo, que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Provisiones

A. Fondos aplicados a la utilidad del ejercicio/periodo.

Incremento o disminucion en derechos y obligaciones
Disminucion (Incremento) Activos Titularizados

(Incremento) Cuentas pendientes de cobro diversas

(Incremento) Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo
B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones

I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucion) Incremento Obligaciones financieras
II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento Inversiones Permanentes

III. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
INCREMENTO (DISMINUCION) DE FONDOS DURANTE EL
EJERCICIO/PERIODO (I+II+III)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL EJERCICIO/PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
EJERCICIO/PERIODO

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Viviana ;rina Rojas Duran

Subgerente de Estructuraciones y
Administracion de Patrimonios
Auténomos

Javi Q;T::(ﬁ Escalante Villegas

esidente del Directorio

2024 2023
Bs Bs
425.447 648.197
(1.417.807) -
43.221 57.455
5.260 5.058
(943.879) 710.710
8.875.115 (26.950.262)
(4.897) -
(5.058) -
8.865.160  (26.950.262)
7.921.281 _ (26.239.552)
(7.850.107) 29.627.518
(7.850.107)  29.627.518
71.174 3.387.966
3.387.966 -
3.459.140 3.387.966

Luis H\ugo Mendizab.
\__Sindico

Jeannethe Silvia Belli
Jefe de Contabilidad y

Quintanilla

Administracion

| Catacora
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD BDP ST 056
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y POR EL PERIODO DEL

NOTA 1

28 DE MARZO DE 2023 (FECHA DE INICIO DEL PATRIMONIO AUTONOMO)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada
en el marco de la Ley del Mercado de Valores N° 1834 y regulacidn vigente; fue
constituida mediante Escritura Publica N© 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacion de NAFIBO Sociedad de Titularizacion S.A. y aprobada por
el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N© 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacidon de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST-NAT-003/2004,
mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 588 de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicid sus operaciones en fecha 18 de octubre de 2004.

Posteriormente mediante Escritura Plblica N°© 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29
de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad girara
bajo la denominacion de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., habiendo sido autorizado
el cambio de denominacién por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
mediante Resolucion ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacion, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacion,
comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por cesién
irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
patrimonios autdnomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la propia
Sociedad dentro de procesos de titularizacion, ejerciendo derecho de dominio sobre
los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran sido objeto de
cesion, conforme a los Articulos 4° y 5° del D.S. N° 25514 de fecha 17 de septiembre
de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se emiten Valores de
Titularizacion a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacién, por
acto unilateral o cesién irrevocable, sean éstos de contenido crediticio, de participacion
o mixtos en valores fisicos o representados en anotaciones en cuenta.

La Sociedad con las mas amplias facultades, podré asesorar a entidades publicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacion y afines, asi como
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También la
Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto social
y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser autorizadas por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998,
su Reglamento y demas disposiciones reglamentarias, concordantes y conexas.
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NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podré efectuar la financiacién, aporte
de capitales, concertacién de operaciones con personas naturales o juridicas en
general, compra, venta y negociacion de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucion de sociedades, formacidn de sociedades filiales y realizar actos juridicos
bursétiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las disposiciones legales
vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales en
vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacion de personas naturales o
juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida la cesién o
desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades establecidas por
Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucion de la Sociedad N° 2402/2004 del 9
de septiembre de 2004 establece en su clausula novena, el plazo de duracién de la
Sociedad serd de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que se
obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacion S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle
12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz — Bolivia, es una Sociedad Filial del
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 21 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD — BDP ST 056

Mediante Escritura Piblica de un Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser
emitidos por IDEPRO IFD, mediante Testimonio N° 146/2023 de 13 de febrero de
2023, Articulo Quinto IDEPRO IFD otorga su conformidad y aceptacion para que BDP
ST en su calidad de legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés,
transfiera con caracter irrevocable el Derecho de Compra de Pagarés, a favor del
Patrimonio Auténomo de titularizacion.

De acuerdo Escritura Piblica N© 598/2023 el 14 de febrero de 2023 “Declaracin
Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitidos por
IDEPRO IFD”, que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para la constitucion del
Patrimonio Autdnomo IDEPRO IFD — BDP ST 056, en forma absoluta e irrevocable, en
términos administrativos, juridicos y contables.

Estos pagarés son valores de contenido crediticio y autdnomo a ser emitidos por
IDEPRO que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de dinero a
favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas en la
Articulo Noveno de la Declaracion Unilateral suscrita entre BDP Sociedad de
Titularizacién S.A. y IDEPRO IFD que, en su totalidad y durante el periodo de vida del
Patrimonio Auténomo, ascienden a Bs38.605.097,62 con diversos vencimientos hasta
agosto de 2027, cada uno a una tasa de rendimiento minima del 9.985463%.
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ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO IDEPRO IFD — BDP ST 056
(Cont.)

El Patrimonio Auténomo “IDEPRO IFD - BDP ST 056", tiene registros independientes
preparados por BDP Sociedad de Titularizacién S.A., llevados de conformidad con las
normas incluidas en los manuales emitidos por la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros (SPVS), Actual Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), asimismo, esta legalmente representado por BDP Sociedad de Titularizacion
S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la vigencia del
Patrimonio Auténomo conforme a las previsiones de la mencionada Escritura Publica.

El Patrimonio Auténomo IDEPRO IFD - BDP ST 056, obtuvo su autorizacion e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
titularizacion, el 09 de marzo de 2023, mediante Resolucion ASFI N°228/2023 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el Numero de Registro
ASFI/DSV-PA-PMO-001/2023. La mencionada resolucion autorizd la emision, oferta
publica e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los valores de
titularizacion de contenido crediticio denominados IDEPRO IFD — BDP ST 056. En las
series PMO-TD-NA y PMO-TD-NB.

El Patrimonio Auténomo, se colocé en un 50% (3170 titulos de la Serie Ay 3131 de
la serie B). Mediante nota CITE: BDP.ST/0562-SES-033/2023, de fecha 28 de marzo
de 2023, se dio a conocer a IDEPRO IFD que la tasa de rendimiento de los pagarés es
de 11.293788%.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes Estados Financieros son preparados de acuerdo con las normas
contables incluidas en el Manual de Cuentas para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacion emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), vigentes al 31 de diciembre de 2024 y
2023, aplicables para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de
Titularizacion. Estas normas, en general, son concordantes en todos los aspectos
significativos con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia,
excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente y los términos del contrato
mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Resolucion CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores PUblicos
Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por
inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando
como indice de reexpresion la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucion
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (Ex — Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a partir del 1° de enero
de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros
a moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda. Por lo
que, al 31 diciembre de 2024 y 2023, los Estados Financieros del Patrimonio
Auténomo no registran ningtn efecto del ajuste por inflacion.
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BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

a)

b)

Reconocimiento de los efectos de la inflacion (Cont.)

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC emitié la Resolucion
CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por inflacion de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste
por inflacion a partir del 11 de diciembre de 2020.

Presentacion

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
presentan de manera comparativa a efectos de cumplir las normas de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimonio Auténomo
IDEPRO IFD - BDP ST 056, se expresan en moneda nacional (boliviano) que
es la moneda del entorno principal donde operan la Sociedad

METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Patrimonio Auténomo,
son los siguientes:

a)

b)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos por
Pagarés emitidos por IDEPRO IFD que se exponen a valor presente a la tasa
de rendimiento del 11.293788% anual, determinada en la Declaracion
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés emitido
por IDEPRO IFD que realiza BDP Sociedad de Titularizacion S.A. para fines de
Titularizacion, Administracion y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de
conformidad con la “Metodologia de Valoracién”, aprobada por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-N° 174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones. El capital e
intereses se exponen por separado de acuerdo con el Manual de Cuentas,
Capitulo 900 “Obligaciones del Patrimonio”.
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METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION (Cont.)

d) Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histdrico de acuerdo a lo establecido por la
Circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la entonces
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

e) Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengada sobre las operaciones
vigentes.

f) Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), Calificadora de Riesgos, comisiones a la Sociedad
Administradora del Patrimonio Autdnomo, Representante Comun de Tenedores
de Valores y Auditoria Externa, las mismas son registradas contablemente en
el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base de devengado.

g) Resultados de la gestion

El resultado de la gestidn se expone a valores histdricos de acuerdo con lo
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2024, no existieron cambios en las politicas contables respecto
a la gestion concluida el 31 de diciembre de 2023. Asimismo, no existen cambios
sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
aplicables a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacion S.A., no podra realizar actos de disposicion sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del
Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio
Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la
Sociedad de Titularizacion debera realizar los actos necesarios conforme al numeral
4.3 de la Declaracion Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de
Pagarés para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada
Declaracion y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio Auténomo
desde que son percibidos efectivamente por la Administracion de Patrimonios
Auténomos de BDP Sociedad de Titularizacion S.A.
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DISPONIBILIDADES

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Cuentas corrientes bancos y entidades financieras del paks 1.831.567 133.648
Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras del pafs 1.627.573 3.254.318
3.459.140 3.387.966

CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024
Bs
Compra de bienes y servicios 4.897

2023
Bs

4.897

ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 8.779.483 9,294,385
Derechos de compra de activos 1.000 1.000
8.780.483 9.295.385
Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 10.713.471 17.655.877
10.713.471 17.655.877
19.493.954 26.951.262

OBLIGACIONES FINANCIERAS DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Obligaciones financieras a corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 7.803.570 7.792.653
Intereses por pagar 43.221 57.454
7.846.791 7.850.107
Obligaciones financieras a largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 14.032.296 21.835.866
14.032.296 21.835.866
21.879.087 29.685.973
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PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Auditoria externa 3.480 3.480
Otras provisiones 1.780 1.578
5.260 5.058

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 representan el resultado de la gestion y el
resultado acumulado. Los mismos puede observarse en el estado de Evolucion del
Patrimonio Neto.

CARGOS OPERATIVOS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Otros costos operacionales (99.992) (530)
(99.992) (530)

INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs

Ingresos financieros
Intereses disponibiidades 3.047 357
Rendimiento sobre activos titularizados 2.340.031 2.298.934
Valores representativos de deuda - 103.462

2.343.078 2.402.753
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (1.689.259) (1.636.829) ,

(1.689.259) (1.636.829) !

Margen Financiero 653.819 765.924
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GASTOS DIVERSOS

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Bs Bs
Auditoria externa (6.960) (6.960)
Gastos diversos (459) (304)
Otros servicios contratados (120.321) (109.533)
Gastos notariaks y judiciales (640) (400)
(128.380) (117.197)

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos de
inversiones en valores de procesos de titularizacion y los ingresos que generen los
Patrimonios Autonomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del
articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacion Financiera (FERE) de mayo 4, 2001,
estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado (IVA), Régimen
Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las Transacciones (IT) y
a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en cuentas
de los Patrimonios Auténomos formalmente constituidos, estan exentos del Impuesto
a las Transacciones Financieras (ITF).

POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Administracion del
Patrimonio Auténomo, son en bolivianos (moneda funcional), que es la moneda oficial
en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de 2024.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, no existen contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024, no se han presentado hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

Viviana Irina Rojas Duran Jeannethe Silvia Bellido*\Quintanilla

Subgerente de Estructuraciones y Jefe de Contabilidad y
Administracion de Patrimonios Administracion
Auténomos

Javief Rolando‘\Escalante Villegas Luis Hugo Mendizabal Catacgra
Presidente del Directorio indico™
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Presidente y miembros del Directorio de
BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del PATRIMONIO AUTONOMO CRECER
IFD - BDP ST 058 (en adelante “Patrimonio Auténomo”), administrado por BDP SOCIEDAD DE
TITULARIZACION S.A., que compone el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2023,
los estados de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
perfodo del 20 de diciembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre
de 2023, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién patrimonial y financiera del Patrimonio Auténomo, al 31 de
diciembre de 2023, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo
del 20 de diciembre de 2023 (Fecha de inicio del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre de 2023,
de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de Titularizacion.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditoria Externa y
modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular ASFI/695/2021 de
fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de
Titularizacidn, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes del Patrimonio Auténomo, de acuerdo con el Cddigo Internacional
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido, proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra
opinion.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L. a member of Nexia International, infotni@tniaudit.com
a worldwide network of independent accounting and consulting firm 3 www.tniaudit.com



10
Parrafo de énfasis — Base contable de propdsito especifico

Llamamos la atencién sobre la Nota 3, de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir que el Patrimonio Auténomo pueda cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, son de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros de un periodo actual. No hemos
determinado cuestiones clave, que hubieran requerido nuestra atencidn significativa en la auditorfa
y que deban ser comunicadas en el presente informe.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables de Ia
Administracion del Patrimonio Auténomo en relaciéon con los estados financieros del
Patrimonio Auténomo

La Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en su calidad de administrador
del Patrimonio Auténomo es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) para Patrimonios Auténomos administrados por Sociedades de
Titularizacién y del control interno que la Administracién del Patrimonio Auténomo considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
del Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, aspectos relacionados con empresa en funcionamiento v, utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto que la Asamblea de Tenedores de Valores del Patrimonio
Auténomo tenga la intencién de liquidar el Patrimonio Auténomo o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracion de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. son
responsables de la supervision del proceso de informacién financiera del Patrimonio Auténomo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditorfa
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la realizacién del trabajo de Auditorfa
Externa y modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores, Carta Circular
ASF1/695/2021 de fecha 23 de julio de 2021, aplicado a Patrimonios Auténomos administrados por
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Sociedades de Titularizacion, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas contables emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI), referidas a auditoria externa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el propdésito
de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno del Patrimonio
Auténomo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién del Patrimonio
Auténomo.

Concluimos sobre la adecuada utilizacidon por parte de la Administracién del Patrimonio
Auténomo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
Patrimonio Auténomo para continuar como empresa en funcionamiento. Si llegadramos a la
conclusién que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de que el
Patrimonio Auténomo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros del
Patrimonio Auténomo, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.



TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.

Auditores y Consultores

Comunicamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A. en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de
control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditorfa,

También proporcionamos a los responsables de BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A., una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacidén con la
independencia y de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos de los que se

puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP'S.R.L.

-

e ~_ (Socio)
Li . Edgar Willy Tudela Cornéjo
_ AT. PROF. C.AU.B. N° 2923

MAT. PROF. C.AU.LP. N° 387

La Paz, Bolivia
Febrero 6, 2024
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

2023
Nota Bs

DERECHOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 7 107.246

Activos titularizados a corto plazo 8 36.428.340

Total activo corriente 36.535.586
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos titularizados a largo plazo 8 73.833.048

Total activo no corriente 73.833.048
Total derechos del Patrimonio Auténomo 110.368.634
OBLIGACIONES DEL PATRIMONIO AUTONOMO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras a corto plazo 9 25.810.350

Provisiones y previsiones a corto plazo 10 7.498

Total pasivo corriente 25.817.848
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras a largo plazo 9 84.485.000

Total pasivo no corriente 84.485.000

Total pasivo 110.302.848
PATRIMONIO

Resultados acumulados 11 65.786
Total patrimonio 65.786
Total obligaciones del Patrimonio Auténomo 110.368.634

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Dayana Jeannethe%ﬁ}g\(guinta nilla

Subgerente de Administracién de Jefe de Contabilidad y
Patrimonios Auténomos Administracién

[
Javier Rolando Escalante Villegas Luis Hugo Mendizabal Gatacor

residente del Directorio : \_Siylicu
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO
DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Ingresos operativos
Cargos operativos
Margen operativo

Ingresos financieros
Cargos financieros
Margen financiero

Margen operativo y financiero

Gastos diversos
Resultado operacional

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios
Margen no operacional

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado neto del periodo

2023

Nota Bs

12 383.634
12 (310.350)

73.284

73.284

13 (7.498)

65.786

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Dayana Miriam Duchen Loayza
Subgerente de Administracién
de Patrimonios Auténomos

I wé?
Javigr Rolando Estélante Villegas

residente del Directorio

Jefe de Contabilidad y
Administracién

Jeannethe Silvia Bellida Quintanilla
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO
DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Resultados
acumulados
Bs
Saldo inicial -
Resultado neto del periodo 65.786
Saldo al 31 de diciembre de 2023 65.786

Las Notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Subgerente de Administracién Jefe de Contabili
de Patrimonios Auténomos Administracién

e,
Dayana Miriam Duchen Loayza Jeanne&e Silvia Be Quintanilla
idad y

Javier Rolando Escalante Villegas
residente del Directorio
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO
DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (pérdida) neta del periodo

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que
no han generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados

Cargos devengados no pagados

Provisiones

A. Fondos obtenidos (aplicados a) la utilidad (pérdida) del
ejercicio

Incremento o disminucién en derechos y obligaciones
(Incremento) Activos Titularizados

Cuentas pendientes de cobro diversas

Provisiones, previsiones y otros pasivos a corto plazo

B. Flujos originados por cambios en derechos y obligaciones

I. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (A+B)

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento Obligaciones Financieras
II. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones permanentes

III. FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
INCREMENTO (DISMINUCIéN) DE FONDOS DURANTE EL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERfODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

Las notas a los Estados Financieros son parte integrante de los mismos.

Subgerente de Administracién
de Patrimonios Auténomos

Javigr Rolando Escalante Villegas
residente del Directorio

2023
Bs

65.786

(466.521)
310.350
7.498

(82.887)

(109.794.867)

(109.794.867)

(109.877.754)

109.985.000

109.985.000

107.246

107.246

r o
Dayana Miriam Duchen Loayza Jeannge Silvia Belli uintanilla

Jefe de Contabilidad y
Administracién
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BDP SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD
BDP ST 058

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 20 DE DICIEMBRE DE 2023 (FECHA DE INICIO

DEL PATRIMONIO AUTONOMO) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION

BDP Sociedad de Titularizacidn S.A. es una sociedad de objeto exclusivo organizada
en el marco de la Ley del Mercado de Valores N© 1834 y regulacién vigente; fue
constituida mediante Escritura Pdblica N° 2402/2004 de fecha 9 de septiembre de
2004 con la denominacién de NAFIBO Sociedad de Titularizacién S.A. y aprobada
por el Registro de Comercio de Bolivia con matricula N° 00109747 de fecha 29 de
septiembre de 2001.

Adicionalmente, obtuvo autorizacién de funcionamiento e inscripcion en el Registro
del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro, SPVS-IV-ST: -NAT-003/2004,
mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N© 588 de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros) de
fecha 15 de octubre de 2004 e inicié sus operaciones en fecha 18 de octubre de
2004.

Posteriormente mediante Escritura Plblica N° 3276/2010 del 3 de agosto del 2010,
por decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
29 de abril de 2010, se modifica la escritura constitutiva, sefialando que la Sociedad
giraré bajo la denominacién de BDP Sociedad de Titularizacién S.A., habiendo sido
autorizado el cambio de denominacién por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, mediante Resolucién ASFI N°614/2010 de fecha 26 de julio de 2010.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A., tiene por objeto estructurar proyectos de
titularizacién, administrar activos y/o flujos futuros de procesos de titularizacidn,
comprar activos, bienes o flujos futuros para titularizar por acto unilateral o por
cesion irrevocable, conservar, custodiar, administrar y representar legalmente a los
patrimonios auténomos constituidos por personas naturales o juridicas o por la
propia Sociedad dentro de procesos de titularizacién, ejerciendo derecho de
dominio sobre los bienes, activos o flujos futuros que los conforman y que hubieran
sido objeto de cesidn, conforme a los Articulos 4© y 50 del D.S. N° 25514 de fecha
17 de septiembre de 1999; a tal efecto, a cargo de los Patrimonios Auténomos se
emiten Valores de Titularizacién a favor de los inversionistas a partir de procesos
de titularizacion, por acto unilateral o cesién irrevocable, sean éstos de contenido
crediticio, de participacién o mixtos en valores fisicos o representados en
anotaciones en cuenta.
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NATURALEZA Y ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LA INSTITUCION (Cont.)

La Sociedad con las mas amplias facultades, podra asesorar a entidades ptiblicas y
privadas, nacionales o extranjeras en materia de titularizacién y afines, asi como
realizar toda otra actividad autorizada por las normas legales en vigencia. También
la Sociedad podra prestar servicios y actividades adicionales conexas a su objeto
social y derivados del mismo, las que de forma previa y expresa deberan ser
autorizadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), en cumplimiento de la Ley
N° 1834 de fecha 31 de marzo de 1998, su Reglamento y demés disposiciones
reglamentarias, concordantes y conexas.

Para el cumplimiento de su objeto, la Sociedad podré efectuar la financiacién,
aporte de capitales, concertacién de operaciones con personas naturales o juridicas
en general, compra, venta y negociacién de toda clase de inmuebles y muebles,
constitucién de sociedades, formacién de sociedades filiales y realizar actos
juridicos bursdtiles y comerciales de todo tipo, en cuanto se ajusten a las
disposiciones legales vigentes.

Asimismo, previo cumplimiento de los requisitos previstos por las normas legales
en vigencia, la Sociedad podra proceder con la subcontratacién de personas
naturales o juridicas para el cumplimiento de su objeto social, sin que ello impida
la cesidn o desplazamiento de las obligaciones de sus propias responsabilidades
establecidas por Ley.

De acuerdo a la Escritura Publica de Constitucién de la Sociedad N°© 2402/2004 del
9 de septiembre de 2004 establece en su cldusula novena, el plazo de duracién de la
Sociedad sera de noventa y nueve afios, computables a partir de la fecha en que se
obtenga el reconocimiento de personalidad juridica y la inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores.

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. con domicilio en la Av. Julio Patifio esquina calle
12 de Calacoto N° 8081 de la ciudad de La Paz - Bolivia, es una Sociedad Filial del
Banco de Desarrollo Productivo S.A.M., cuenta con 22 funcionarios.

ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058

Mediante “Contrato de Derecho de Compra de Pagarés a ser emitidos por CRECER
IFD"” Escritura PUblica N° 4763/2023 de fecha 24 de octubre de 2023, CRECER IFD
otorga su conformidad y aceptacion expresa para que BDP ST en su calidad de
legitimo y Unico propietario del Derecho de Compra de Pagarés, transfiera con
caracter irrevocable el Derecho de compra de Pagarés, a favor del Patrimonio
Auténomo de Titularizacién.

De acuerdo Escritura Publica N© 5350/2023 de fecha 29 de noviembre de 2023
“Declaracion Unilateral de Cesidn Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER IFD”, que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A. para la
constitucion del Patrimonio Auténomo CRECER IFD - BDP ST 058, en forma
absoluta e irrevocable, en términos administrativos, jurfdicos y contables.
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ANTECEDENTES DEL PATRIMONIO AUTONOMO CRECER IFD - BDP ST 058
(Cont.)

Estos Pagarés son valores de contenido crediticio y auténomo a ser emitidos por
CRECER IFD que promete, unilateral e incondicionalmente, pagar una suma de
dinero a favor del Patrimonio Auténomo, en los términos y condiciones establecidas
en el Articulo Novena de la Declaracién Unilateral y en el Articulo Undécimo del
Contrato de Derecho de Compra suscrito entre BDP ST y CRECER IFD que, en su
totalidad y durante el periodo de vida del Patrimonio Auténomo, ascienden a
Bs128.060.621,99 con diversos vencimientos hasta noviembre de 2027, cada uno
a una tasa de rendimiento méaxima del 8,887625%.

El Patrimonio Auténomo esta legalmente representado por BDP Sociedad de
Titularizacion S.A., pudiendo ejercer su defensa judicial y extrajudicial durante la
vigencia del Patrlmonlo Autdnomo conforme a las previsiones del mencionado
Contrato.

El Patrimonio Autdnomo CRECER IFD - BDP ST 058, obtuvo su autorizacién e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores, como Patrimonio Auténomo para
titularizacion, el 13 de diciembre de 2023, mediante Resolucién Administrativa ASFI
No 1286/2023 de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, con el
Nimero de Registro ASFI/DSV-PA-PMP- 003/2023 La mencionada Resolucion
autorizé la emisién, oferta publica e inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores de los valores de titularizacién de Contenido Crediticio denominados
CRECER IFD — BDP ST 058. En las series PMP-TD-NA, PMP-TD-NB, PMP-TD-NC y
PMP-TD-ND.

El Patrimonio Auténomo, se colocd en un 60% (5100 titulos de la Serie A, 4340
titulos de la Serie B, 5612 titulos de la Serie C y 6945 de la serie D). Mediante nota
CITE: BDP.ST/2549-SES-021/2023, de fecha 20 de diciembre de 2023, se dio a
conocer a CRECER IFD que la tasa de rendimiento de los pagarés es de 8.847014%.

Modificaciones posteriores

Primera enmienda: Escritura Plblica N© 5351/2023 de fecha 29 de noviembre de
2023, Adenda al Contrato de Derecho de Compra de Pagarés.

Punto 1. Se modifica el Articulo Octavo.

Punto 2. Se modifica el Articulo Noveno.

Punto 3. Se modifica el romano vi del Articulo Décimo.

Punto 4. Se modifica la tabla del inciso €), numeral 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 5. Se modifica la tabla del inciso g), numeral 11.2 del Articulo Undécimo.
Punto 6. Se modifica el Articulo Decimoséptimo.
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NOTA 3 BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI),
vigentes al 31 de diciembre de 2023, aplicables para Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacién. Estas normas en general son
coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo indicado en el inciso a) siguiente
y los términos del contrato mencionado en la Nota 2 anterior.

a) Réconocimiento de los efectos de Ia inflacion

La Resolucién CTNAC 01/2008, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Plblicos
Autorizados de Bolivia el 11 de enero de 2008, restablece el ajuste por
inflacién de partidas no monetarias a partir del 1° de enero de 2008 utilizando
como indice de reexpresidn la variacién de la Unidad de Fomento de Vivienda
(UFV) publicada por el Banco Central de Bolivia, mientras que la Resolucion
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 de fecha 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (Ex -
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros), establece suspender a
partir del 1° de enero de 2009, la reexpresién de los rubros no monetarios
de sus estados financieros a moneda constante, en funcién a la Unidad de
Fomento a la Vivienda. Por lo que, al 31 de diciembre de 2023, los estados
financieros del Patrimonio Auténomo no registran ninglin efecto del ajuste
por inflacidn.

Asimismo, cabe mencionar que en fecha 8 de diciembre de 2020 el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad — CTNAC emitié la Resolucién
CTNAC 03/2020, suspende el ajuste integral por inflacién de Estados
Financieros, de acuerdo con la Norma de Contabilidad N°3 y abroga la
Resolucion CTNAC 01/2008 de 11 de enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste
por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

b) Presentacién

Los estados financieros son coincidentes con los presentados oportunamente
a la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) en el marco de
los requerimientos solicitados por esta Autoridad.

€) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Patrimonio Auténomo
CRECER IFD - BDP ST 058, se expresan en moneda nacional (Bolivianos) que
es la moneda del entorno principal donde opera la Sociedad.
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METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION

Los criterios de valuacién més significativos aplicados por el Patrimonio Auténomo,
son los siguientes:

a)

b)

d)

Disponibilidades

Las disponibilidades corresponden a saldos en cuentas bancarias en moneda
nacional, valuadas a su valor nominal y no existen restricciones para su uso.

Activos titularizados

Los activos titularizados de corto y largo plazo se encuentran constituidos
por Pagarés emitidos por CRECER IFD que se exponen a valor presente a la
tasa de rendimiento del 8,847014% anual, determinada en la “Declaracién
Unilateral de Cesion Irrevocable de un Derecho de Compra de Pagarés
emitidos por CRECER IFD” que realiza BDP Sociedad de Titularizacién S.A.
para fines de Titularizacion, Administracién y Representacion.

Obligaciones financieras

Los valores titularizados, se encuentran valuados a valores presentes de
conformidad con la “Metodologia de Valoracién”, aprobada por la entonces
Intendencia de Valores, que formaba parte de la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), actualmente Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS-N°
174 de marzo 10, 2005 y sus posteriores modificaciones.

Resultados acumulados

Esta cuenta se expone a su valor histérico de acuerdo a lo establecido por
la Circular SPVS/IV/DE/014/2008 de febrero 25, 2008, emitida por la
entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS),
actualmente Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos y cargos financieros

Los ingresos y cargos financieros por operaciones bursétiles (rendimientos y
devengamientos) son contabilizados en base devengado sobre las
operaciones vigentes.

Cargos operativos y gastos diversos

Los cargos operativos y gastos diversos corresponden principalmente a pagos
efectuados a la Bolsa Boliviana de Valores (BBV), Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI), Calificadora de Riesgos, comisiones a la
Sociedad Administradora del Patrimonio Auténomo, Representante Com(n de
Tenedores de Valores y Auditoria externa, las mismas son registradas
contablemente en el periodo en el que se incurren y se reconocen por la base
de devengado
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METODOS Y CRITERIOS DE EXPOSICION Y VALUACION (Cont.)
g) Resultados del periodo

El resultado del periodo se expone a valores histéricos de acuerdo con lo
establecido en la circular SPVS/IV/DE/014/2008, de febrero 25, 2008,
emitida por la entonces Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(SPVS), actualmente Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(ASFI).

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Durante la gestion 2023, no existieron cambios en las politicas contables. Asimismo,
no existen cambios sustanciales dispuestos por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI) en Bolivia, aplicables a Patrimonios Auténomos
administrados por Sociedades de Titularizacidn.

CONDICIONES DE LA CESION

BDP Sociedad de Titularizacién S.A. no podra realizar actos de disposicién sobre los
recursos recaudados para el Patrimonio Auténomo ni ser los mismos afectados por
terceros acreedores como consecuencia de lo previsto en el Art. 80° de la Ley del
Mercado de Valores. Si estos recursos o ingresos recaudados para el Patrimonio
Auténomo fueran afectados por acciones judiciales o de otra indole por terceros, la
Sociedad de Titularizacidn deberd realizar los actos necesarios conforme al numeral
4.3 de la “Declaracién Unilateral de Cesién Irrevocable de un Derecho de Compra
de Pagarés emitidos por CRECER IFD” para desafectarlos.

En consecuencia, los Pagarés cedidos hasta el monto establecido en la citada
Declaracion y conforme a los términos de éste, corresponden al Patrimonio
Auténomo desde que son percibidos efectivamente por la Administracién del
Patrimonio Auténomo de BDP Sociedad de Titularizacién S.A.

DISPONIBILIDADES
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:
2023
Bs

Cuentas de ahorro bancos y entidades financieras
del pais 107.246
—107.246
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ACTIVOS TITULARIZADOS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2023
Bs

Activos titularizados a corto plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 36.427.340
Derechos de compra de activos 1.000
36.428.340

Activos titularizados a largo plazo
Instrumentos en valores representativos de deuda 73.833.048
73.833.048
110.261.388

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO
La composicidn del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2023
Bs

Obligaciones financieras de corto plazo
Instrumentos representativos de deuda 25.500.000
Intereses por pagar _310.350

25.810.350
Obligaciones financieras de largo plazo
Instrumentos representativos de deuda 84.485.000

84.485.000

110.295.350

PROVISIONES Y PREVISIONES A CORTO PLAZO

La composicién del grupo, al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2023
Bs
Auditoria externa 6.960
Otras provisiones 538
7.498

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2023; representa el resultado del periodo, el mismo

puede observarse en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto.
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INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicién del grupo, por el periodo del 20 de diciembre de 2023 (Fecha de
inicio del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre de 2023, es la siguiente:

2023
Bs
Ingresos financieros
Intereses disponibilidades 8
Rendimiento sobre activos titularizados 276.389
Valores representativos de deuda 107,237
383.634
Cargos financieros
Otros cargos pagados por obligaciones financieras (310.350)
(310.350)
Margen Financiero 73.284
GASTOS DIVERSOS

La composicién del grupo, por el periodo del 20 de diciembre de 2023 (Fecha de
inicio del Patrimonio Auténomo) al 31 de diciembre de 2023, es la siguiente:

2023
Bs
Auditoria externa (6.960)
Gastos diversos (38)
Gastos notariales y judiciales (420)
Otros servicios contratados (80)
(7.498)

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a impuestos, las ganancias de capital asi como los rendimientos
de inversiones en valores de procesos de titularizacién y los ingresos que generen
los Patrimonios Auténomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2)
del articulo 12 de la Ley del Fondo Especial de Reactivacién Econdmica y de
Fortalecimiento de Entidades de Intermediacién Financiera (FERE) de mayo
4 2001, estan exentos del pago de los siguientes impuestos: al Valor Agregado
(IVA), Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), a las

Transacciones (IT) y a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo las Remesas
al Exterior.

De acuerdo con el inciso k), articulo 5° del D.S. 27566, los cargos y abonos en
cuentas de los Patrimonios Autdnomos formalmente constituidos, estan exentos
del Impuesto a las Transacciones Financieras.
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POSICION AL RIESGO CAMBIARIO

Las operaciones activas, pasivas, ingresos y egresos que realiza la Administracidn del
Patrimonio Auténomo, son en Bolivianos (moneda funcional), que es la moneda oficial
en el pais; debido a esto, no existiria riesgo cambiario al 31 de diciembre de 2023.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentado hechos o
circunstancias que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

ndez Dayana Miriam Duchen Loayza Jean%ge ilvia Bellids. Quintanilla

eral Subgerente de Administracién Jefe de Contabilidad y

de Patrimonios Auténomos Administracién
J/ -
[ ML/{J‘V{'/

Javier Rolando Escalante Villegas Luis Hugo Mendizabal Catacgra
Presidente del Directorio Sindi




En el momento preciso, transformamos su vision en

realidad.
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“Esta entidad es supervisada por ASFI”
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